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Γηαρεηξηζηηθή επηηξνπή θαη άιιεο πιεξνθνξίεο 

 

Γηαρεηξηζηηθή επηηξνπή 

 
Άλλα Μηραειίδε - Αηαιηψηε,  Πξφεδξνο 

Διεπζέξηνο Γεσξγηάδεο, Γξακκαηέαο 

Πεξηθιήο Πεξηθιένπο, Μέινο (απνρψξεζε 28 Φεβξνπαξίνπ 2013) 

Μηιηηάδεο Μηιηηάδνπο, Μέινο (δηνξίζηεθε 1 Μαξηίνπ 2013) 

Παχινο Θενράξνπο, Μέινο 

Αλδξέαο Τζφθθνο, Μέινο  

Δπξηπίδεο Λντδίδεο, Μέινο  

Μάξηνο Ησάλλνπ, Μέινο   

Μηραήι Παλαγηψηνπ, Μέινο 

Μάξηνο Έιιελαο, Μέινο 

Φξπζνχια Παλαγηψηνπ, Μέινο 

Αλδξέαο Σθίηζαο, Μέινο 

Λία Κνπδαιή, Μέινο 

Παλαγηψηεο Φαξαιάκπνπο, Μέινο  

 

Πξνζσπηθό γξαθείνπ 

 

Μαξίλνο Γηαιειή, Γεληθφο Γηεπζπληήο 

Σηέιια Φαξαιάκπνπο, Υπεχζπλε Λνγηζηεξίνπ  

Σθεχε Σαξξή 

Διέλε Αλησλίνπ  

Άληξε Αδάκνπ 

Σνθία Γεσξγηάδνπ 

Αληξέαο Ησάλλνπ 

 

Δγγεγξακκέλν γξαθείν 

 

Δκπνξηθφ Κέληξν Ξέληνο 

Γσλία Μαθαξίνπ θαη Καξπελεζίνπ 62Α 

Αξ. Γξαθείνπ 107-111 

1077 Λεπθσζία 

 

 



Σακείν Πξνλνίαο Τπαιιήισλ  
Ξελνδνρεηαθήο Βηνκεραλίαο 
 

(2) 
 

Έθζεζε δηαρεηξηζηηθήο επηηξνπήο 
 

Ζ Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή παξνπζηάδεη ηελ έθζεζή ηεο καδί κε ηηο ειεγκέλεο νηθνλνκηθέο 
θαηαζηάζεηο ηνπ Τακείνπ Πξνλνίαο γηα ην έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013. 
 
Μέιε 
 
Οη αιιαγέο ζηνλ αξηζκφ ησλ Μειψλ ηνπ Τακείνπ Πξνλνίαο θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο 
ήηαλ σο εμήο:  

 2013 2012 
 Αξηζκόο Αξηζκφο 
   
Μέιε ζηελ αξρή ηνπ έηνπο 12.528 12.860 
Νέα Μέιε πνπ εγγξάθεθαλ 43 404 

 ________ ________ 

 12.571 13.264 

 ________ ________ 

Μείνλ:   
Μέιε πνπ αθππεξέηεζαλ 265 134 
Μέιε πνπ απνρψξεζαλ 229 491 
Μέιε πνπ απεβίσζαλ 8 9 
Μέιε πνπ απνρψξεζαλ γηα ιφγνπο πγείαο 72 102 

 ________ ________ 

 574 736 

 ________ ________ 

Μέιε ζην ηέινο ηνπ έηνπο 11.997 12.528 

 ======== ======== 

 
Τα ελεξγά κέιε γηα ηα νπνία εηζπξάρηεθαλ εηζθνξέο θαηά ηελ δηάξθεηα ηνπ έηνπο ήηαλ  
6 485 (2012: 7 094). 
 
Κίλεζε ηνπ Σακείνπ Πξνλνίαο  
 
Ζ θίλεζε ηνπ Τακείνπ Πξνλνίαο θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο ήηαλ σο εμήο: 

   € 
    
Σπλεηζθνξέο εξγνδνηψλ   4.735.628 
Σπλεηζθνξέο Μειψλ   6.962.464 
Ψθειήκαηα πνπ πιεξψζεθαλ ή είλαη πιεξσηέα   (16.669.207) 
Δηζφδεκα απφ επελδχζεηο   5.406.345 

   ___________ 

Καζαξά λέα ρξήκαηα δηαζέζηκα γηα επέλδπζε   435.230 
Αμία ηνπ Τακείνπ Πξνλνίαο ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2012   249.117.707 
Εεκηά απφ πψιεζε θαη επαλεθηίκεζε επελδχζεσλ ζε κεηνρέο, 
ρξεφγξαθα, επελδχζεηο ζε αθίλεηα θαη απνκείσζε ηξαπεδηθψλ 
θαηαζέζεσλ 

   
 

(15.739.801) 

   ___________ 

Αμία ηνπ Τακείνπ Πξνλνίαο ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013   233.813.136 

   =========== 
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Έθζεζε δηαρεηξηζηηθήο επηηξνπήο (ζπλέρεηα) 

Γηαρεηξηζηηθή επηηξνπή 

Τα κέιε ηεο Γηαρεηξηζηηθήο Δπηηξνπήο, θαηά ηελ εκεξνκελία απηήο ηεο έθζεζεο 
παξνπζηάδνληαη ζηε ζειίδα 1. Καηά ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο 2013 θαη κέρξη ηελ εκεξνκελία 
απηήο ηεο έθζεζεο έγηλαλ νη αθφινπζεο αιιαγέο ζηα κέιε ηεο Γηαρεηξηζηηθήο Δπηηξνπήο. 

 Ζκεξνκελία δηνξηζκνύ Ζκεξνκελία απνρώξεζεο 
   
Πεξηθιήο Πεξηθιένπο 29 Φεβξνπαξίνπ 2008 28 Φεβξνπαξίνπ 2013 
Μηιηηάδεο Μηιηηάδνπο  1 Μαξηίνπ 2013 - 

 
Δζσηεξηθόο Διεγθηήο ζην Σακείν 

Γηα ηελ θαιχηεξε δηαθπβέξλεζε ηνπ Τακείνπ Πξνλνίαο, ε Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή αλέζεζε 
ηνλ εζσηεξηθφ έιεγρν ηνπ Τακείνπ Πξνλνίαο ζηνλ νίθν Deloitte Limited.  

΢ύκβνπινο Δπελδύζεσλ γηα Δπελδπηηθά ζέκαηα Γεληθήο Φύζεο 

Τν Τακείν Πξνλνίαο Υπαιιήισλ Ξελνδνρεηαθήο Βηνκεραλίαο ζχκθσλα κε ην, άξζξν 38 
ηνπ Νφκνπ, αλέζεζε ζηνλ δηεζλή νίθν Αλαινγηζηψλ θαη Σπκβνχισλ Aon Hewitt 
Associates, ην ξφιν ηνπ Σπκβνχινπ Δπελδχζεσλ γηα ην Τακείν Πξνλνίαο. 

Γεγνλόηα κεηαγελέζηεξα ηεο θαηάζηαζεο ελεξγεηηθνύ δηαζέζηκνπ γηα σθειήκαηα 

Γελ ππήξμαλ ζεκαληηθά γεγνλφηα κεηαγελέζηεξα ηεο θαηάζηαζεο ελεξγεηηθνχ δηαζέζηκνπ 
γηα σθειήκαηα πνπ λα έρνπλ ζρέζε κε ηελ θαηαλφεζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 

Αλεμάξηεηνη Διεγθηέο 

Οη Αλεμάξηεηνη Διεγθηέο, PricewaterhouseCoopers Limited, έρνπλ εθδειψζεη επηζπκία λα 
ζπλερίζνπλ λα παξέρνπλ ηηο ππεξεζίεο ηνπο. 

Δθ κέξνπο ηεο Γηαρεηξηζηηθήο Δπηηξνπήο 
 
 
 
Άλλα Μηραειίδε – Αηαιηώηε  
Πξόεδξνο 
 
Λεπθσζία, 28 Απξηιίνπ 2014
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Έκθεζη ανεξάπηηηος ελεγκηή 
ππορ ηα Mέλη ηος Ταμείος Ππονοίαρ Υπαλλήλων  
Ξενοδοσειακήρ Βιομησανίαρ 
 
Έκθεζη επί ηων οικονομικών καηαζηάζεων 

Έρνπκε ειέγμεη ηηο ζπλεκκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπ Τακείνπ Πξνλνίαο Υπαιιήισλ  
Ξελνδνρεηαθήο Βηνκεραλίαο (ην “Τακείν”), νη νπνίεο απνηεινύληαη από ηελ θαηάζηαζε 
θαζαξνύ ελεξγεηηθνύ ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013, ηελ θαηάζηαζε αιιαγώλ ζην θαζαξό 
ελεξγεηηθό γηα ην έηνο πνπ έιεμε ηελ εκεξνκελία απηή, θαζώο θαη πεξίιεςε ζεκαληηθώλ 
ινγηζηηθώλ πνιηηηθώλ θαη ινηπέο επεμεγεκαηηθέο πιεξνθνξίεο. 

Εσθύνη της Διατειριστικής Επιτροπής για τις οικονομικές καταστάσεις  

Η Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή ηνπ Τακείνπ είλαη ππεύζπλε γηα ηελ θαηάξηηζε νηθνλνκηθώλ 
θαηαζηάζεσλ πνπ δίλνπλ αιεζηλή θαη δίθαηε εηθόλα ζύκθσλα κε ηα Γηεζλή Πξόηππα 
Φξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο όπσο απηά πηνζεηήζεθαλ από ηελ Δπξσπατθή Έλσζε θαη ηηο 
απαηηήζεηο ησλ θαλνληζκώλ ηνπ Τακείνπ θαη ηνλ πεξί ηεο Ίδξπζεο, ησλ Γξαζηεξηνηήησλ θαη 
ηεο Δπνπηείαο ησλ Τακείσλ Δπαγγεικαηηθώλ Σπληαμηνδνηηθώλ Παξνρώλ Νόκν 208(Ι) ηνπ 2012 
θαη γηα εθείλεο ηηο εζσηεξηθέο δηθιίδεο πνπ ε Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή θαζνξίδεη σο απαξαίηεηεο 
ώζηε λα θαζίζηαηαη δπλαηή ε θαηάξηηζε νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ απαιιαγκέλσλ από 
νπζηώδεο ζθάικα, νθεηινκέλνπ είηε ζε απάηε είηε ζε ιάζνο.   

Εσθύνη τοσ ελεγκτή 

Η δηθή καο επζύλε είλαη λα εθθξάζνπκε γλώκε επί απηώλ ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ κε 
βάζε ηνλ έιεγρό καο.  Γηελεξγήζακε ηνλ έιεγρό καο ζύκθσλα κε ηα Γηεζλή Πξόηππα Διέγρνπ.  
Τα Πξόηππα απηά απαηηνύλ λα ζπκκνξθσλόκαζηε κε θαλόλεο δενληνινγίαο θαζώο θαη λα 
ζρεδηάδνπκε θαη δηελεξγνύκε ηνλ έιεγρν κε ζθνπό ηελ απόθηεζε ιεινγηζκέλεο δηαζθάιηζεο γηα 
ην εάλ νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο είλαη απαιιαγκέλεο από νπζηώδεο ζθάικα. 

Ο έιεγρνο πεξηιακβάλεη ηε δηελέξγεηα δηαδηθαζηώλ γηα ηελ απόθηεζε ειεγθηηθώλ ηεθκεξίσλ 
ζρεηηθά κε ηα πνζά θαη ηηο γλσζηνπνηήζεηο ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο.  Οη επηιεγόκελεο 
δηαδηθαζίεο βαζίδνληαη ζηελ θξίζε ηνπ ειεγθηή, πεξηιακβαλνκέλεο ηεο εθηίκεζεο ησλ θηλδύλσλ 
νπζηώδνπο ζθάικαηνο ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ, νθεηινκέλνπ είηε ζε απάηε είηε ζε 
ιάζνο.  Καηά ηε δηελέξγεηα απηώλ ησλ εθηηκήζεσλ θηλδύλσλ, ν ειεγθηήο εμεηάδεη ηηο εζσηεξηθέο 
δηθιίδεο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ θαηάξηηζε νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ ηεο νληόηεηαο πνπ δίλνπλ 
αιεζηλή θαη δίθαηε εηθόλα κε ζθνπό ην ζρεδηαζκό ειεγθηηθώλ δηαδηθαζηώλ θαηάιιεισλ γηα ηηο 
πεξηζηάζεηο, αιιά όρη κε ζθνπό ηελ έθθξαζε γλώκεο επί ηεο απνηειεζκαηηθόηεηαο ησλ 
εζσηεξηθώλ δηθιίδσλ ηεο νληόηεηαο.  Ο έιεγρνο πεξηιακβάλεη επίζεο ηελ αμηνιόγεζε ηεο 
θαηαιιειόηεηαο ησλ ινγηζηηθώλ πνιηηηθώλ πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ θαη ηνπ ιεινγηζκέλνπ ησλ 
ινγηζηηθώλ εθηηκήζεσλ πνπ έγηλαλ από ηε Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή, θαζώο θαη ηελ αμηνιόγεζε 
ηεο ζπλνιηθήο παξνπζίαζεο ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ. 

Πηζηεύνπκε όηη ηα ειεγθηηθά ηεθκήξηα πνπ έρνπκε απνθηήζεη είλαη επαξθή θαη θαηάιιεια γηα 
λα παξάζρνπλ βάζε γηα ηελ ειεγθηηθή καο γλώκε. 
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Γνώμη 

Καηά ηε γλώκε καο, νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο δίλνπλ αιεζηλή θαη δίθαηε εηθόλα ηνπ πνζνύ 
θαη ηεο δηάηαμεο ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ θαη ππνρξεώζεσλ ηνπ Τακείνπ ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 
2013, θαη ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ ζπλαιιαγώλ ηνπ Τακείνπ πνπ έιεμε ηελ εκεξνκελία απηή 
ζύκθσλα κε ηα Γηεζλή Πξόηππα Φξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο όπσο απηά πηνζεηήζεθαλ από 
ηελ Δπξσπατθή Έλσζε θαη ηηο απαηηήζεηο ησλ θαλνληζκώλ ηνπ Τακείνπ θαη ηνλ πεξί ηεο 
Ίδξπζεο, ησλ Γξαζηεξηνηήησλ θαη ηεο Δπνπηείαο ησλ Τακείσλ Δπαγγεικαηηθώλ 
Σπληαμηνδνηηθώλ Παξνρώλ Νόκν 208 (Ι) ηνπ 2012. 

Έμυαση θέματος 

Δπηζύξνπκε ηελ πξνζνρή ζηε Σεκείσζε 5 ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ πνπ δείρλεη όηη ζηηο  
31 Γεθεκβξίνπ 2013 ην Τακείν είρε εηζπξαθηέεο ζπλεηζθνξέο πέξαλ ηνπ ελόο κελόο ύςνπο 
€3.178.887  (2012: €3.646.117). Η γλώκε καο δελ έρεη επηθύιαμε ζε ζρέζε κε απηό ην ζέκα. 

Έκθεζη επί άλλων νομικών απαιηήζεων 

Σύκθσλα κε ηηο απαηηήζεηο ηνπ πεξί Διεγθηώλ θαη Υπνρξεσηηθώλ Διέγρσλ ησλ Δηήζησλ θαη 
ησλ Δλνπνηεκέλσλ Λνγαξηαζκώλ Νόκσλ ηνπ 2009 θαη 2013, αλαθέξνπκε ηα πην θάησ: 

 Έρνπκε πάξεη όιεο ηηο πιεξνθνξίεο θαη εμεγήζεηο πνπ ζεσξήζακε αλαγθαίεο γηα 
ζθνπνύο ηνπ ειέγρνπ καο. 

 Καηά ηε γλώκε καο, έρνπλ ηεξεζεί από ην Τακείν θαηάιιεια ινγηζηηθά βηβιία, ζηελ 
έθηαζε πνπ θαίλεηαη από ηελ εμέηαζε από εκάο απηώλ ησλ βηβιίσλ. 

 Οη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπ Τακείνπ ζπκθσλνύλ κε ηα ινγηζηηθά βηβιία. 

 Καηά ηε γλώκε καο θαη από όζα θαιύηεξα έρνπκε πιεξνθνξεζεί θαη ζύκθσλα κε ηηο 
εμεγήζεηο πνπ καο δόζεθαλ, νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο παξέρνπλ ηηο απαηηνύκελεο 
από ηνλ πεξί ηεο Ίδξπζεο, ησλ Γξαζηεξηνηήησλ θαη ηεο Δπνπηείαο ησλ Τακείσλ 
Δπαγγεικαηηθώλ Σπληαμηνδνηηθώλ Παξνρώλ Νόκν 208(Ι) ηνπ 2012 πιεξνθνξίεο κε ηνλ 
απαηηνύκελν ηξόπν. 

 Καηά ηε γλώκε καο, νη πιεξνθνξίεο πνπ δίλνληαη ζηελ έθζεζε ηεο Γηαρεηξηζηηθήο 
Δπηηξνπήο ζπλάδνπλ κε ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. 

Άλλο θέμα 

Απηή ε έθζεζε, πεξηιακβαλνκέλεο θαη ηεο γλώκεο, εηνηκάζηεθε γηα ηα κέιε ηνπ Τακείνπ σο 
ζώκα θαη κόλν ζύκθσλα κε ην Άξζξν 34 ηνπ πεξί Διεγθηώλ θαη Υπνρξεσηηθώλ Διέγρσλ ησλ 
Δηήζησλ θαη ησλ Δλνπνηεκέλσλ Λνγαξηαζκώλ Νόκσλ ηνπ 2009 θαη 2013 θαη γηα θαλέλα άιιν 
ζθνπό. Γίλνληαο απηή ηε γλώκε δελ απνδερόκαζηε ή αλαιακβάλνπκε επζύλε γηα νπνηνδήπνηε 
άιιν ζθνπό ή πξνο νπνηνδήπνηε άιιν πξόζσπν ζηε γλώκε ηνπ νπνίνπ απηή ε έθζεζε δπλαηόλ 
λα πεξηέιζεη. 

 

 
Αρηιιέαο Φξπζάλζνπ 
Δγθεθξηκέλνο Λνγηζηήο θαη Δγγεγξακκέλνο Διεγθηήο  
εθ κέξνπο θαη γηα ινγαξηαζκό ηεο 
 
PricewaterhouseCoopers Limited 
Δγθεθξηκέλνη Λνγηζηέο θαη Δγγεγξακκέλνη Διεγθηέο 
 
Λεπθσζία, 28 Απξηιίνπ 2014
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Καηάζηαζε αιιαγώλ ζην θαζαξό ελεξγεηηθό  
δηαζέζηκν γηα σθειήκαηα γηα ην έηνο πνπ έιεμε  
ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013 
 
  

Σεκ. 

2013 
€ 

2012 
€ 

    

΢πλεηζθνξέο    

    

Απφ Μέιε 5&20 6.962.464 9.375.167 
Απφ εξγνδφηεο  5&20 4.735.628 9.378.811 

  ___________ ___________ 

  11.698.092 18.753.978 

Ωθειήκαηα πνπ πιεξώζεθαλ ή είλαη 
πιεξσηέα 

 
 

  

    

Σε Μέιε πνπ απνρψξεζαλ 6&20 (16.669.207) (26.838.993) 

  ___________ ___________ 

΢πλεηζθνξέο κείνλ σθειήκαηα  (4.971.115) (8.085.015) 

  ___________ ___________ 

Απόδνζε επελδύζεσλ γηα ην έηνο 7   

    
Πηζησηηθνί ηφθνη επί:    
  Τξαπεδηθψλ θαηαζέζεσλ  2.223.712 4.791.811 
  Δπελδχζεσλ ζε ρξεφγξαθα  731.338 999.211 
  Γαλείσλ ζε Μέιε 16 1.869.187 1.831.830 
Κέξδνο/(δεκηά) απφ πψιεζε θαη επαλεθηίκεζε επελδχζεσλ 

ζε δίθαηε  αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ 
 

14 

 
6.253.770 

 
(3.932.725) 

Κέξδνο/(δεκηά) απφ πψιεζε θαη απνκείσζε ρξενγξάθσλ 15 386.482 (16.767.030) 
Απνκείσζε θαηαζέζεσλ ζε Λατθή Τξάπεδα θαη Τξάπεδα 

Κχπξνπ 
 

4 

 
(17.562.544) 

 
- 

Εεκηά απφ ηε κεηαηξνπή αμηνγξάθσλ ηεο Τξάπεδαο Κχπξνπ 
ζε κεηνρέο 

 
4 

 
(2.567.398) 

 
- 

Δπελδχζεηο ζε αθίλεηα:    
Εεκηά δίθαηεο αμίαο  13&19 (2.250.111) (3.216.267) 
Δηζφδεκα απφ ελνίθηα  870.400 632.793 

Πνζά πνπ θαηαθξαηήζεθαλ ζχκθσλα κε ην άξζξν 9(γ) ηνπ 
θαηαζηαηηθνχ 

 
20 

 
49.512 

 
209.703 

Κέξδνο/(δεκηά) πνπ αλαινγεί ζε κέιε πνπ απνρψξεζαλ  569.579 (297.292) 
Γηαρεηξηζηηθά θαη άιια έμνδα  8 (774.942) (624.434) 
Ακπληηθή εηζθνξά ζε πηζησηηθνχο ηφθνπο, κεξίζκαηα, ελνίθηα 

θαη δάλεηα ζε Μέιε 
 
 

 
(145.099) 

 
(308.169) 

Άιια έζνδα  12.658 65.107 

  ___________ ___________ 

  (10.333.456) (16.615.462) 

  ___________ ___________ 

Αιιαγή ζην θαζαξό ελεξγεηηθό δηαζέζηκν γηα σθειήκαηα  (15.304.571) (24.700.477) 
Τπόινηπν Σακείνπ Πξνλνίαο ζηελ αξρή ηνπ έηνπο  249.117.707 273.818.184 

  ___________ ___________ 

Τπόινηπν Σακείνπ Πξνλνίαο ζην ηέινο ηνπ έηνπο 20 233.813.136 249.117.707 

  =========== =========== 

 

Οη ζεκεηψζεηο ζηηο ζειίδεο 8 κέρξη 41 απνηεινχλ αλαπφζπαζην κέξνο απηψλ ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 
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Καηάζηαζε θαζαξνύ ελεξγεηηθνύ δηαζέζηκνπ  
γηα σθειήκαηα ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013 

 
  

Σεκ. 

2013 
€ 

2012 
€ 

Δλεξγεηηθό    

    
Δγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 12 35.980 49.486 
Δπελδχζεηο ζε αθίλεηα 13 22.326.500 18.834.000 
Δπελδχζεηο πνπ απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ ησλ 
  απνηειεζκάησλ 

 
14 

 
78.792.496 

 
58.251.185 

Δπελδχζεηο ζε ρξεφγξαθα  15 11.726.009 24.600.193 
Γάλεηα ζε Μέιε 16 61.212.200 58.116.456 
Δκπξφζεζκεο θαηαζέζεηο 17 44.865.647 74.170.005 
Λνγαξηαζκφο κε ελελήληα κέξεο πξνεηδνπνίεζε 18 36.784 8.584.292 
Υπφινηπα ηξερνχκελσλ ινγαξηαζκψλ θαη κεηξεηά ζην  
  ηακείν 

 
 

 
10.528.971 

 
441.085 

Σπλεηζθνξέο εηζπξαθηέεο 5 3.765.858 4.899.664 
Τφθνη εηζπξαθηένη  534.845 1.113.251 
Δλνίθηα εηζπξαθηέα θαη άιια εηζπξαθηέα   314.388 278.564 

  ___________ ___________ 

  234.139.678 249.338.181 

  ___________ ___________ 

Τπνρξεώζεηο    

    
Αλαβαιιφκελε θνξνινγία 19 (238.549) - 
Ακπληηθή εηζθνξά πιεξσηέα  (16.046) (118.590) 
Πξνθαηαβνιέο απφ ελνίθηα θαη νθεηιφκελα έμνδα  (71.947) (101.884) 

  ___________ ___________ 

  (326.542) (220.474) 

  ___________ ___________ 

Τπόινηπν Σακείνπ Πξνλνίαο – Λνγαξηαζκνί Μειώλ 20 233.813.136 249.117.707 

  =========== =========== 

 

Οη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο εγθξίζεθαλ γηα έθδνζε απφ ηε Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή ζηηο  
28 Απξηιίνπ 2014 θαη ππνγξάθηεθαλ εθ κέξνπο ηεο απφ: 

 

 

Άλλα Μηραειίδε – Αηαιηψηε, Πξφεδξνο 

 

 

 

Διεπζέξηνο Γεσξγηάδεο, Γξακκαηέαο 

 

Οη ζεκεηψζεηο ζηηο ζειίδεο 8 κέρξη 41 απνηεινχλ αλαπφζπαζην κέξνο απηψλ ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 
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΢εκεηώζεηο ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

1 Γεληθά 

(α) Σν Σακείν 

 Τν Τακείν Πξνλνίαο Υπαιιήισλ Ξελνδνρεηαθήο Βηνκεραλίαο (Τακείν), πνπ 
είλαη έλα ζρέδην θαζνξηζκέλσλ ζπλεηζθνξψλ ηδξχζεθε απφ ηνλ Παγθχπξην  
Σχλδεζκν Ξελνδφρσλ, ηε Σπλνκνζπνλδία Δξγαηνυπαιιήισλ Κχπξνπ θαη ηελ 
Παγθχπξηα Δξγαηηθή Οκνζπνλδία κε ζθνπφ λα παξέρεη σθειήκαηα ζηα Μέιε 
ηνπ Τακείνπ (Μέιε), ή ζηνπο λφκηκνπο θιεξνλφκνπο ηνπο, ζε πεξίπησζε 
ηεξκαηηζκνχ ηεο εξγνδφηεζεο, αληθαλφηεηαο γηα εξγαζία, αθππεξέηεζεο ή 
ζαλάηνπ. 

(β) Μέιε 

 Μέιε ηνπ Τακείνπ ζα εγγξάθνληαη φινη νη κεληαίνη ή εβδνκαδηαίνη 
κηζζνδνηνχκελνη ππάιιεινη πνπ έρνπλ ζπκπιεξψζεη ην 16ν έηνο ηεο ειηθίαο 
ηνπο θαη έρνπλ ηνπιάρηζηνλ έμη κήλεο ζπλερή ππεξεζία ζηε Ξελνδνρεηαθή 
Βηνκεραλία. 

(γ) Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή 

 Ζ Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή είλαη ππεχζπλε γηα ηε δηαρείξηζε θαη ηελ επελδπηηθή 
πνιηηηθή ηνπ Τακείνπ ζχκθσλα κε ην θαηαζηαηηθφ θαη ηνπο Καλνληζκνχο ηνπ 
Τακείνπ θαη ηε ζρεηηθή Ννκνζεζία . Γηα ην ζθνπφ απηφ ζπλέξρεηαη πεξηνδηθά γηα 
εμέηαζε φισλ ησλ ζεκάησλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ην Τακείν. 

 Σχκθσλα κε ηνπο θαλνληζκνχο ηνπ Τακείνπ ε επηηξνπή απνηειείηαη απφ ηνλ 
Πξφεδξν πνπ δηνξίδεηαη απφ ηνλ Παγθχπξην Σχλδεζκν Ξελνδφρσλ  θαη  
δψδεθα κέιε, έμη απφ ηα νπνία δηνξίδνληαη απφ ηνλ Παγθχπξην Σχλδεζκν 
Ξελνδφρσλ θαη δχν απφ ηηο ζπληερλίεο ΠΔΟ θαη ΣΔΚ.  Τα ππφινηπα ηέζζεξα 
κέιε εθιέγνληαη κε ππφδεημε ησλ Σπληερληψλ ΣΔΚ θαη ΠΔΟ ζηελ Δηήζηα 
Γεληθή Σπλέιεπζε  ησλ αληηπξνζψπσλ ησλ κειψλ απφ ππαιιήινπο κέιε ηνπ 
Τακείνπ Πξνλνίαο. 

(δ) Φνξνινγία 

 Τν Τακείν δελ ππφθεηηαη ζε θνξνινγία ζχκθσλα κε ηνλ πεξί Φνξνινγίαο ηνπ 
Δηζνδήκαηνο Νφκν.  Δηζνδήκαηα απφ ηφθνπο εηζπξαθηένπο, ελνίθηα (κεησκέλα 
θαηά 25%) θαη κεξίζκαηα ππφθεηληαη ζε έθηαθηε ακπληηθή εηζθνξά.  Δπίζεο ην 
Τακείν ππφθεηηαη ζε θφξν θεθαιαηνπρηθψλ θεξδψλ. 

(ε) Λεηηνπξγηθό πεξηβάιινλ  

 H Κππξηαθή νηθνλνκία έρεη επεξεαζηεί αξλεηηθά απφ ηελ θξίζε ζηνλ Κππξηαθφ 
ηξαπεδηθφ ηνκέα ζε ζπλδπαζκφ κε ηε κε δπλαηφηεηα ηεο Κππξηαθήο 
Γεκνθξαηίαο λα αληιήζεη δαλεηζκφ απφ ηηο δηεζλείο ρξεκαηαγνξέο. Ψο 
απνηέιεζκα, ε Κππξηαθή Γεκνθξαηία εηζήιζε ζε δηαπξαγκαηεχζεηο κε ηελ 
Δπξσπατθή Δπηηξνπή, ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Τξάπεδα θαη ην Γηεζλέο 
Ννκηζκαηηθφ Τακείν (ε «Τξφηθα»), γηα νηθνλνκηθή ζηήξημε, νη νπνίεο θαηέιεμαλ 
ζε επίηεπμε ζπκθσλίαο θαη ιήςε απφθαζεο απφ ην Eurogroup ζηηο 25 
Μαξηίνπ 2013. Ζ απφθαζε ζπκπεξηιάκβαλε ηελ αλαδηάξζξσζε ησλ δπν 
κεγαιπηέξσλ ηξαπεδψλ ζηελ Κχπξν κέζσ «Γηάζσζεο κε Ίδηα Μέζα».  Καηά 
ην 2013 ε Κππξηαθή νηθνλνκία ζεκείσζε πεξεηαίξσ ζπξξίθλσζε κε κείσζε 
ζην Αθαζάξηζην Δγρψξην Πξντφλ. 
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1 Γεληθά (ζπλέρεηα) 

(ε) Λεηηνπξγηθό πεξηβάιινλ (ζπλέρεηα) 

Μεηά ηα ζεηηθά απνηειέζκαηα ηεο πξψηεο θαη ηεο δεχηεξεο ηξηκεληαίαο 
αμηνιφγεζεο ηνπ νηθνλνκηθνχ πξνγξάκκαηνο ηεο Κχπξνπ απφ ηελ Δπξσπατθή 
Δπηηξνπή, ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Τξάπεδα θαη ην Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ 
Τακείν, θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ 2013, ην Eurogroup ελέθξηλε  ηελ εθηακίεπζε ησλ 
πξνγξακκαηηζκέλσλ δφζεσλ ηεο νηθνλνκηθήο βνήζεηαο πξνο ηελ Κχπξν. 

Ζ αβέβαηε νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ζηελ Κχπξν, ε πεξηνξηζκέλε δηαζεζηκφηεηα 
ξεπζηφηεηαο γηα δαλεηνδφηεζε, ε αλαδηάξζξσζε ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα κε ηε 
ρξήζε ίδησλ κέζσλ ζηηο πεξηπηψζεηο ηεο Λατθήο Τξάπεδαο θαη ηεο Τξάπεδαο 
Κχπξνπ, θαη ε επηβνιή πεξηνξηζηηθψλ κέηξσλ ζηηο ηξαπεδηθέο ζπλαιιαγέο ζε 
ζπλδπαζκφ κε ηελ ηξέρνπζα θαηάζηαζε ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα θαη ηε 
ζπλερηδφκελε νηθνλνκηθή χθεζε, ζα κπνξνχζαλ λα επεξεάζνπλ (1) ηελ 
ηθαλφηεηα ησλ μελνδφρσλ θαη άιισλ ρξεσζηψλ ηνπ Τακείνπ λα 
απνπιεξψζνπλ ηα νθεηιφκελα πξνο ην Τακείν πνζά, (2) ηελ απνηίκεζε ηεο 
αθίλεηεο πεξηνπζίαο θαη (3) ηε κείσζε εζφδσλ απφ επελδχζεηο.   

Οη νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο πνπ πεξηγξάθνληαη πην πάλσ, καδί κε ηηο επηδξάζεηο 
ηεο απφθαζεο ηνπ Eurogroup ζηηο 25 Μαξηίνπ 2013 ζρεηηθά κε ηελ Κχπξν, 
κπνξεί λα έρνπλ αληίθηππν ζηηο πξνβιέςεηο ηακεηαθψλ ξνψλ ηεο 
Γηαρεηξηζηηθήο Δπηηξνπήο ηνπ Τακείνπ θαη ζηηο εθηηκήζεηο ηεο γηα ηελ 
απνκείσζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαη κε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 
πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ.  

Ζ Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή ηνπ Τακείνπ έρεη αμηνινγήζεη θαηά πφζνλ 
νπνηεζδήπνηε πξνβιέςεηο απνκείσζεο θξίλνληαη αλαγθαίεο γηα 
ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ αλαγλσξίδνληαη ζε 
απνζβεζκέλν θφζηνο, κε ηελ εμέηαζε ηεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο θαη ησλ 
πξννπηηθψλ απηψλ ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζην ηέινο ηεο πεξηφδνπ 
αλαθνξάο. Οη απνκεηψζεηο γηα εκπνξηθά εηζπξαθηέα πξνζδηνξίδνληαη κε ηε 
ρξήζε ηνπ κνληέινπ «πξνθιεζεηζψλ δεκηψλ» πνπ απαηηείηαη απφ ην Γηεζλέο 
Λνγηζηηθφ Πξφηππν 39 «Φξεκαηνπηζησηηθά Μέζα: Αλαγλψξηζε θαη 
Δπηκέηξεζε».  Τo πξφηππν απηφ απαηηεί ηελ αλαγλψξηζε ησλ δεκηψλ 
απνκείσζεο γηα εηζπξαθηέα πνπ πξνέθπςαλ απφ γεγνλφηα ηνπ παξειζφληνο 
θαη δελ επηηξέπεη ηελ αλαγλψξηζε δεκηψλ απνκείσζεο πνπ ζα κπνξνχζαλ λα 
πξνθχςνπλ απφ κειινληηθά γεγνλφηα, αζρέησο ηεο πηζαλφηεηαο απηψλ ησλ 
κειινληηθψλ γεγνλφησλ. 

Ζ Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή ηνπ Τακείνπ δελ είλαη ζε ζέζε λα πξνβιέςεη 
φιεο ηηο εμειίμεηο πνπ ζα κπνξνχζαλ λα έρνπλ αληίθηππν ζηελ νηθνλνκία 
ηεο Κχπξνπ θαη θαηά ζπλέπεηα, πνηά επίδξαζε, αλ ππάξρεη, ζα 
κπνξνχζαλ λα έρνπλ ζηε κειινληηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή επίδνζε, ηηο 
ηακεηαθέο ξνέο θαη ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή ζέζε ηνπ Τακείνπ. 

 Ζ Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή ηνπ Τακείνπ παξαθνινπζεί ηηο εμειίμεηο απηέο θαη ζε 
ζπλελλφεζε κε ηνπο ζπκβνχινπο επελδχζεσλ ιακβάλεη ηα απαξαίηεηα κέηξα 
γηα δηαθχιαμε θαη κεγηζηνπνίεζε ηεο απφδνζεο ησλ επελδχζεσλ. 
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1 Γεληθά (ζπλέρεηα) 

(ε) Λεηηνπξγηθό πεξηβάιινλ (ζπλέρεηα) 

 Σε ζρέζε κε ηα πην πάλσ ην ραξηνθπιάθην ηνπ Τακείνπ ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 
2013 πεξηιακβάλεη ηα αθφινπζα ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηα 
νπνία άκεζα ή έκκεζα εμαξηνχληαη απφ ηελ πνξεία ηεο Κππξηαθήο θαη 
Διιεληθήο νηθνλνκίαο θαη ηε δπλαηφηεηα ηνπ εθδφηε λα απνπιεξψζεη ζηε 
ιήμε ηνπο ηα πνζά απηά. 

 Δπελδχζεηο ζε ρξεφγξαθα ηξαπεδψλ €11.112.943 (2012: 
€23.987.127). 

 Δπελδχζεηο ζε Κππξηαθά θξαηηθά νκφινγα €613.066 (2012: €613.066). 

 Καηαζέζεηο ζε ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα €55.431.402 (2012: 
€83.195.382). 

 (ζη) Δπελδπηηθή ΢ηξαηεγηθή ηνπ Σακείνπ 

  Κύξηνο Δπελδπηηθόο ΢θνπόο, Δπελδπηηθνί ΢ηόρνη θαη Δπελδπηηθέο Αξρέο 

  Κύξηνο Δπελδπηηθόο ζθνπόο 

  Ο θχξηνο επελδπηηθφο ζθνπφο ηνπ Τακείνπ είλαη λα επελδχεη κε ζχλεζε ψζηε 
λα αληαπνθξίλεηαη ζηηο ινγηθέο πξνζδνθίεο ησλ Μειψλ, αλαιακβάλνληαο έλα 
απνδεθηφ επίπεδν θηλδχλνπ. 

  Με γλψκνλα ηε ζπλερή επίηεπμε ηνπ θχξηνπ επελδπηηθνχ ζθνπνχ, ε 
Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή έρεη θαζνξίζεη θαη ηνπο αθφινπζνπο επελδπηηθνχο 
ζηφρνπο: 

Δπελδπηηθνί ζηόρνη  

Σπλνιηθφ Δπίπεδν Αλαπιήξσζεο θνληά ζην 70% γηα ηελ πιεηνςεθία ησλ 
κειψλ. Ζ Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή αλαγλσξίδεη φηη ν ζηφρνο απηφο δχλαηαη λα 
κελ επηηεπρζεί απφ φια ηα κέιε ηνπ Τακείνπ θαζψο ε ειηθία / ππεξεζία ηνπ 
θάζε κέινπο κπνξεί λα δηαθέξνπλ ζεκαληηθά θαη ην Τακείν αθνινπζεί εληαία 
επελδπηηθή πνιηηηθή γηα φια ηα Μέιε ηνπ. 

Σηνρεπκέλε επελδπηηθή απφδνζε χςνπο 5% αλά έηνο γηα λα ζπλάδεη κε ην 
ζηνρεπκέλν επίπεδν αλαπιήξσζεο κε βάζε ηελ πην πξφζθαηε αλαζεψξεζε 
ηεο ζηξαηεγηθήο επελδχζεσλ ηνπ 2011. 

Σε ζρέζε κε ηνπο πην πάλσ ζηφρνπο, ε Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή: 

 Απνδέρεηαη επίπεδν κεηαβιεηφηεηαο ηεο αλακελφκελεο απφδνζεο 
χςνπο 4,3% αλά έηνο. 

 Απνδέρεηαη κε πηζαλφηεηα 1 ζηα 20 φηη ε εηήζηα Αμία ζε Κίλδπλν (“Value 
at Risk”) αλέξρεηαη πεξίπνπ ζε €20,6 εθ. 
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1 Γεληθά (ζπλέρεηα) 

(ζη) Δπελδπηηθή ΢ηξαηεγηθή ηνπ Σακείνπ (ζπλέρεηα) 

Δπελδπηηθνί ζηόρνη (ζπλέρεηα) 

Ο θχξηνο επελδπηηθφο ζθνπφο θαη νη επελδπηηθνί ζηφρνη πνπ ηέζεθαλ 
πξνζβιέπνπλ ζηα αθφινπζα: 

Δπελδπηηθέο Αξρέο  

Να θαζνξηζηεί θαη λα εθαξκνζηεί κηα πνιηηηθή επελδχζεσλ πνπ λα ηθαλνπνηεί 
ηηο πξφλνηεο ηεο ζρεηηθήο Ννκνζεζίαο θαη λα ζπλάδεη κε ηηο αξρέο πνπ 
πεξηιακβάλνληαη ζηε Γήισζε Αξρψλ Δπελδπηηθήο Πνιηηηθήο ηνπ Τακείνπ. 

Να εθαξκνζηεί κηα επελδπηηθή πνιηηηθή ιακβάλνληαο ππφςε ηα 
ραξαθηεξηζηηθά ηνπ ζπλφινπ ησλ κειψλ ηνπ Τακείνπ, πνπ δίλνληαη πην θάησ: 

Νόκηζκα: Δπξψ 

Ωξηκόηεηα Σακείνπ: Σρεηηθά ψξηκν 

Μέζνο Όξνο Ζιηθίαο: 44 (απιφο), 48 (ζηαζκηζκέλνο κε κέγεζνο 
ινγαξηαζκνχ) 

΢ηνρεπκέλνο Δπελδπηηθόο Οξίδνληαο: Μεζνπξφζεζκνο (10 ρξφληα) 

Δπελδπηηθόο Κίλδπλνο: Φακειφο 

Αλάγθε γηα Ρεπζηόηεηα: Χειή 

  ΢ηξαηεγηθή 

  Ζ Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή έρεη θαζνξίζεη ηελ επελδπηηθή πνιηηηθή ηνπ Τακείνπ 
κεηά απφ ηε ιήςε ζπκβνπιήο απφ εκπεηξνγλψκνλεο. Ζ πην πξφζθαηε 
αλαζεψξεζε γηα ην ζηξαηεγηθφ θαηακεξηζκφ ηνπ Τακείνπ έρεη εκεξνκελία 14 
Ννεκβξίνπ 2011 θαη απνηειεί ηε βάζε γηα ην ζρεδηαζκφ ηεο ηξέρνπζαο 
επελδπηηθήο πνιηηηθήο. Γηα ηε κειέηε γηα ην ζηξαηεγηθφ θαηακεξηζκφ ηνπ 
Τακείνπ, επηκεηξήζεθαλ θαη αμηνινγήζεθαλ νη θίλδπλνη πνπ αληηκεησπίδεη ην 
Τακείν θαη πην ζπγθεθξηκέλα ε Αμία ζε Κίλδπλν (“VaR”) θαη ν θίλδπλνο κε 
επίηεπμεο ησλ ζηφρσλ πνπ ηέζεθαλ. Απηά ηα ζέκαηα έρνπλ αλαιπζεί θαηά ηελ 
πην πξφζθαηε αλαζεψξεζε γηα ηε ζηξαηεγηθή ηνπ Τακείνπ ζηηο 14 Ννεκβξίνπ 
2011. 
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1 Γεληθά (ζπλέρεηα) 

 (ζη) Δπελδπηηθή ΢ηξαηεγηθή ηνπ Σακείνπ (ζπλέρεηα) 

  ΢ηξαηεγηθή (ζπλέρεηα) 

  Ζ καθξνπξφζεζκε επελδπηηθή πνιηηηθή ησλ Γηαρεηξηζηψλ ζπκπεξηιακβάλεηαη 
ζηνλ ζηξαηεγηθφ επελδπηηθφ θαηακεξηζκφ ηνπ απνζεκαηηθνχ ηνπ Τακείνπ, 
φπσο πεξηγξάθεηαη πην θάησ:   

 
 
 
 
Σύπνο Δπέλδπζεο 

 
 

Καηαλνκή 
ζηόρνο 

% 

Πνζνζηό 
θαηαλνκήο ζηηο 
31 Γεθεκβξίνπ 

2013  
%  

 
 

Δπηηξεπόκελα 
όξηα 

% 
    
Μεηνρέο 10 15 5-15 
Οκφινγα 22 15,5 16-28 
Καηαζέζεηο θαη εηζπξαθηέα  25 26 20-40 
Γάλεηα Μειψλ 20 26 15-25 
Αθίλεηε Πεξηνπζία 15 9,5 10-20 
Αληηζηαζκηζηηθά θεθάιαηα  3 6 0-5 
Έξγα Υπνδνκήο 5 - 0-10 
΢ύλνιν 100 100  
Αλακελφκελε απφδνζε  5%  
Μεηαβιεηφηεηα απφδνζεο  4,3%  
Αμία ζε θίλδπλν (VaR) 5% level  €20,6εθ  

  Ο πην θάησ πίλαθαο δείρλεη ην ζηνρεπκέλν θαηακεξηζκφ γηα ηνλ θάζε ηχπν 
επέλδπζεο γηα ζθνπνχο ελαξκφληζεο κε ηελ Οδεγία: 

 
 
 
 
Σύπνο Δπέλδπζεο  

 
 

Καηαλνκή 
ζηόρνο 

% 

Πνζνζηό 
θαηαλνκήο ζηηο 
31 Γεθεκβξίνπ 

2013 
%  

 
Μέγηζην 

επηηξεπόκελν 
όξην 

% 
    
Δθθξαζκέλεο ζε μέλν λφκηζκα 0 – 30  9,61% 30 
Σπλνιηθέο ζε κεηνρέο θαη  
κε-θπβεξλεηηθά νκφινγα 

 
30 

 
37,71% 

 
70 

Με δηαπξαγκαηεχζηκεο ζε 
νξγαλσκέλεο αγνξέο 

 
15 

 
8,39% 

 
40 

   
  Γηαδηθαζία 

 ΢πρλόηεηα αλαζεώξεζεο ηνπ ΢ηξαηεγηθνύ Καηακεξηζκνύ ηνπ 
Δλεξγεηηθνύ 

 Ζ Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή δεζκεχεηαη, σο ζεκαληηθφ κέξνο ηνπ 
θαζήθνληφο ηεο απέλαληη ζηα κέιε γηα έιεγρν ηνπ επελδπηηθνχ 
θηλδχλνπ, λα επαλεμεηάδεη ηνπο επελδπηηθνχο ηεο ζηφρνπο θαη 
επελδπηηθή πνιηηηθή θάζε ηξία ρξφληα ή λσξίηεξα εάλ ρξεηαζηεί, γηα 
παξάδεηγκα ζε πεξίπησζε ζεκαληηθήο κεηαβνιήο ζηα ραξαθηεξηζηηθά 
ηνπ Τακείνπ (π.ρ. ιφγσ αλαδηάξζξσζεο ηνπ Τακείνπ). 
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1 Γεληθά (ζπλέρεηα) 

 (ζη) Δπελδπηηθή ΢ηξαηεγηθή ηνπ Σακείνπ (ζπλέρεηα) 

  Γηαδηθαζία (ζπλέρεηα) 

 ΢πρλόηεηα αλαζεώξεζεο ηεο Γήισζεο Αξρώλ Δπελδπηηθήο 
Πνιηηηθήο 

 Σχκθσλα κε ην Νφκν, ε Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή δεζκεχεηαη λα 
αλαζεσξεί ηε Γήισζε ηνπιάρηζηνλ θάζε ηξία ρξφληα ή λσξίηεξα αλ 
ρξεηαζηεί. Ζ Γήισζε πξέπεη λα αλαζεσξείηαη ρσξίο θαζπζηέξεζε 
κεηά απφ θάζε ζεκαληηθή αιιαγή ζηελ επελδπηηθή πνιηηηθή ηνπ 
Τακείνπ. 

 Δπαγγεικαηηθή ΢πκβνπιή θαη Τπεπζπλόηεηα 

 Ζ Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή έρεη ηελ ηειηθή επζχλε γηα φιεο ηηο 
επελδπηηθέο απνθάζεηο. Σε πεξίπησζε πνπ ε Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή 
δελ έρεη ηνπο πφξνπο, ηελ εκπεηξία ή ηελ εμεηδίθεπζε λα πάξεη 
απνθάζεηο, ζα αλαδεηεί επίζεκε ζπκβνπιή απφ εηδηθνχο. 

 Ζ Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή ζπλέξρεηαη ζπρλά γηα λα εμεηάζεη ζέκαηα 
πνπ άπηνληαη ησλ επελδχζεσλ ηνπ Τακείνπ. Σπγθεθξηκέλα: 

- Να ιακβάλεη θαη λα αλαζεσξεί εθζέζεηο γηα ηηο επελδπηηθέο 
απνδφζεηο ηνπ Τακείνπ. 

- Να ιακβάλεη ζπκβνπιέο γηα ηελ εθαξκνγή ηνπ επελδπηηθνχ 
πξνγξάκκαηνο. 

- Να επηθνηλσλεί κε ηνπο δηάθνξνπο εμσηεξηθνχο επελδπηηθνχο 
ζχκβνπινπο θαη δηαρεηξηζηέο. 

- Να παξαθνινπζεί θαη λα αμηνινγεί ηελ απφδνζε ηνπ Τακείνπ. 

  Γηαρείξηζε θαη Δπηκέηξεζε Κηλδύλσλ 

 Γηαζπνξά 

 Ζ Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή αλαγλσξίδεη σο αξρή, φηη ε ζπλεηή 
δηαρείξηζε ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ Τακείνπ εμππαθνχεη επαξθή δηαζπνξά 
σο πξνο ηηο δηάθνξεο θαηεγνξίεο επελδχζεσλ θαη εληφο απηψλ. Ζ 
Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή δεζκεχεηαη φηη έλα επξχ θάζκα επελδπηηθψλ 
επηινγψλ ζα εμεηαζηεί πξνο επέλδπζε. Δπηπξφζζεηα, δεζκεχεηαη φηη 
θάζε ηχπνο επέλδπζεο ζα ηχρεη επαξθνχο δηαζπνξάο θαηά 
γεσγξαθηθφ ρψξν, βηνκεραληθφ ηνκέα, είδνο επέλδπζεο, εθδφηε θαη 
άιια επελδπηηθά θξηηήξηα, φπνπ απηφ είλαη εθηθηφ. 
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1 Γεληθά (ζπλέρεηα) 

 (ζη) Δπελδπηηθή ΢ηξαηεγηθή ηνπ Σακείνπ (ζπλέρεηα) 

 Δπελδπηηθνί Πεξηνξηζκνί 

 Με ζθνπφ ηνλ έιεγρν ηνπ θηλδχλνπ, ε Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή 
δεζκεχεηαη λα ηεξεί ηα επηηξεπφκελα φξηα γηα επελδχζεηο φπσο 
θαζνξίδνληαη απφ ηελ Οδεγία. Έρεη επίζεο θαζνξίζεη επηηξεπφκελα 
φξηα γχξσ απφ ην ζηξαηεγηθφ θαηακεξηζκφ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ 
Τακείνπ γηα θάζε ηχπν επέλδπζεο (βιέπε πίλαθα πην πάλσ). Πην 
ζπγθεθξηκέλα, ε Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή δεζκεχεηαη λα κελ επελδχζεη 
πέξαλ ηνπ 10% ζε επηρεηξήζεηο ή θεθάιαηα ηνπ Οκίινπ ζηνλ νπνίν 
αλήθεη ε Φξεκαηνδνηνχζα Δπηρείξεζε. 

 Σαθηηθόο Καηακεξηζκόο Δλεξγεηηθνύ / Δπαλαθνξά θαηαλνκήο 
ελεξγεηηθνύ 

 Οη Γηαρεηξηζηέο Κεθαιαίσλ επηηξέπεηαη λα επελδχνπλ ην ελεξγεηηθφ 
ηνπ Τακείνπ εληφο ησλ νξίσλ ηεο πην πάλσ ζηξαηεγηθήο. Όπνπ 
πξνθχπηεη αλάγθε γηα επαλαθνξά εληφο ηεο ζηξαηεγηθήο ιφγσ 
απνηηκήζεσλ ηεο αγνξάο ή ηαθηηθψλ θηλήζεσλ απαηηείηαη ε έγθξηζε 
ηεο Γηαρεηξηζηηθήο Δπηηξνπήο. 

Σε θάζε πεξίπησζε, ε Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή δεζκεχεηαη λα 
επαλαθέξεη ηελ επελδπηηθή πνιηηηθή ηνπ Τακείνπ εληφο ησλ 
ζηξαηεγηθψλ νξίσλ εληφο εχινγνπ ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο 
ιακβάλνληαο ππφςε παξάγνληεο φπσο:  

(α) ηα ηδηαίηεξα ραξαθηεξηζηηθά ηεο θάζε θαηεγνξίαο επελδχζεσλ,  

(β) ηηο εθάζηνηε ζπλζήθεο ηεο αγνξάο,  

(γ)  ζε πνηφ βαζκφ έρεη επεξεαζηεί/ δηαθνξνπνηεζεί ην 
θαζνξηζκέλν επελδπηηθφ πξνθίι ηνπ Τακείνπ αιιά θαη ε 
πξνζέγγηζε/αλνρή πξνο ηνλ επελδπηηθφ θίλδπλν, θαη 

(δ)  ηηο κειινληηθέο εθξνέο/εηζξνέο θεθαιαίσλ απφ/πξνο ην 
Τακείν. 

Δπηπξφζζεηα, φπνπ παξαηεξείηαη ε ηάζε πξνζέγγηζεο ησλ αλψηαησλ 
ή θαηψηαησλ πνζνζηψλ/φξησλ ηνπ εχξνπο δηαθχκαλζεο γηα ηελ θάζε 
θαηεγνξία επελδχζεσλ ε Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή ζα ιακβάλεη έγθαηξα 
δηνξζσηηθέο ελέξγεηεο νχησο ψζηε λα απνθεχγεηαη ε νπνηαδήπνηε 
ππέξβαζε. 
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1 Γεληθά (ζπλέρεηα) 

 (ζη) Δπελδπηηθή ΢ηξαηεγηθή ηνπ Σακείνπ (ζπλέρεηα) 

Γηαρείξηζε θαη Δπηκέηξεζε Κηλδύλσλ (ζπλέρεηα) 

 Υξήζε κεζόδσλ θάιπςεο ηνπ ζπλαιιαγκαηηθνύ θηλδύλνπ 

Γηα ηελ θάιπςε ηνπ ζπλαιιαγκαηηθνχ θηλδχλνπ ζηα παγθφζκηα 
νκφινγα θαη ζηα αληηζηαζκηζηηθά θεθάιαηα ην Τακείν έρεη επηιέμεη ηελ 
επέλδπζε ζε Ακνηβαίν Κεθάιαην Παγθφζκησλ Δηαηξηθψλ Οκνιφγσλ 
"Investment Grade" κε Κάιπςε Σπλαιιαγκαηηθνχ Κηλδχλνπ ζε Δπξψ 
(“Global Investment Grade Credit Fund Hedged to Euro”) θαη ζε 
Αληηζηαζκηζηηθά Κεθάιαηα κε Κάιπςε Σπλαιιαγκαηηθνχ Κηλδχλνπ ζε 
Δπξψ ("Fund of Hedge Funds Hedged to Euro"). 

Γελ ζα ρξεζηκνπνηνχληαη κέζνδνη θάιπςεο ηνπ ζπλαιιαγκαηηθνχ 
θηλδχλνπ ζηηο κεηνρέο θαζψο απηφο δελ ζεσξείηαη ζεκαληηθφο 
θίλδπλνο γηα ην Τακείν. Οη ιφγνη γη’ απηφ είλαη ην αλψηαην φξην ηνπ 
15% ζηελ θαηαλνκή ζε κεηνρέο εθ ησλ νπνίσλ έλα πνζνζηφ είλαη ζε 
εγρψξηεο ή άιιεο Δπξσπατθέο κεηνρέο θαζψο θαη νη ζεκειηψδεηο ιφγνη 
γηα κε θάιπςε ζπλαιιαγκαηηθνχ θηλδχλνπ απφ καθξνπξφζεζκεο 
ηνπνζεηήζεηο ζε κεηνρέο. 

 Υξήζε παξάγσγσλ κέζσλ 

 Σχκθσλα κε ην Νφκν ε ρξήζε παξάγσγσλ κέζσλ επηηξέπεηαη κφλν 
γηα ηνλ έιεγρν ή ηε κείσζε ηνπ επελδπηηθνχ θηλδχλνπ. Δπελδχζεηο ζε 
αληηζηαζκηζηηθά θεθάιαηα κε ζθνπφ ηε βειηίσζε ηεο ζπλνιηθήο 
ζρέζεο επελδπηηθνχ θηλδχλνπ θαη απφδνζεο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ 
κπνξεί λα εμαηξεζνχλ απφ απηήλ ηελ πξφλνηα.  

 Καηεπζπληήξηεο γξακκέο γηα ζθνπνύο επελδύζεσλ 

 Γηα θάζε επελδπηηθή εμνπζηνδφηεζε ηελ νπνία έρεη αλαζέζεη ε 
Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή, κηα ζεηξά επίζεκσλ Δπελδπηηθψλ Σηφρσλ 
πξέπεη λα ζπκθσλείηαη κε ην Γηαρεηξηζηή Κεθαιαίσλ. Απηνί νη ζηφρνη 
εζηηάδνπλ ηελ πξνζνρή ηνπο ζηνλ έιεγρν θηλδχλνπ ζέηνληαο ζπλεηά 
φξηα επέλδπζεο, επελδπηηθέο αξρέο δηαρείξηζεο θαη δηαθαλείο 
δηαδηθαζίεο ελεκέξσζεο.  

 Αλάιπζε Δπελδπηηθήο Απόδνζεο 

 Ζ Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή έρεη θαζνξίζεη έλα επίζεκν θχθιν 
αμηνιφγεζεο ηεο επελδπηηθήο απφδνζεο ηνπ Τακείνπ σο έλα 
επηπξφζζεην κέηξν γηα έιεγρν ηνπ επελδπηηθνχ θηλδχλνπ. Οη εθζέζεηο 
επελδπηηθήο απφδνζεο πνπ ζα παξέρνληαη, ζα πεξηιακβάλνπλ: 

- Δπελδπηηθέο απνδφζεηο αλά ηξίκελν, έηνο θαη καθξνρξφληα 
γηα θάζε Γηαρεηξηζηή Κεθαιαίσλ θαη θαηεγνξία επελδχζεσλ 
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1 Γεληθά (ζπλέρεηα) 

 (ζη) Δπελδπηηθή ΢ηξαηεγηθή ηνπ Σακείνπ (ζπλέρεηα) 

Γηαρείξηζε θαη Δπηκέηξεζε Κηλδύλσλ (ζπλέρεηα) 

 Αλάιπζε Δπελδπηηθήο Απόδνζεο (ζπλέρεηα) 

- Σρνιηαζκφ σο πξνο ηελ επίηεπμε ησλ επελδπηηθψλ ζηφρσλ 
πνπ δφζεθαλ ζηνλ θάζε Γηαρεηξηζηή Κεθαιαίσλ ή γηα θάζε 
είδνο επέλδπζεο θαη σο πξνο ηνλ ζπλνιηθφ επελδπηηθφ ζηφρν 
ηνπ Τακείνπ 

- Δπεμήγεζε σο πξνο ηνπο ιφγνπο πνπ νδήγεζαλ ζηηο πην 
πάλσ επελδπηηθέο απνδφζεηο 

- Δπηβεβαίσζε φηη ηεξήζεθαλ νη θαηεπζπληήξηεο γξακκέο γηα 
ζθνπνχο επελδχζεσλ φπσο θαζνξίζηεθαλ πην πάλσ. Όπνπ 
ππήξμε παξάβαζε, πξέπεη λα δίλεηαη γξαπηψο ν ιφγνο θαη 
ηα πξνηεηλφκελα δηνξζσηηθά κέηξα. 

- Πνζνηηθνί ηξφπνη επηκέηξεζεο ηνπ θηλδχλνπ, φπσο δείρηεο 
απφδνζεο ζε ζπζρεηηζκφ κε ηνλ θίλδπλν, επηκέηξεζε ηεο 
απμνκείσζεο ζηελ απφδνζε θαη θίλδπλνο ειάρηζησλ 
πηζαλψλ απνδφζεσλ. 

  Δκπιεθόκελα Μέξε θαη ν Ρόινο ηνπο 

Tα εκπιεθφκελα κέξε πνπ έρνπλ πξνζιεθζεί απφ ηε Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή 
είλαη: 

Δκπιεθόκελα Μέξε Ακνηβή 

΢ύκβνπινο: Aon Hewitt SA 

Ρόινο:   Να βνεζήζεη ηε Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή λα 
θαηαξηίζεη θαη λα εθαξκφζεη ηελ επελδπηηθή πνιηηηθή 
ηνπ Τακείνπ. Απηφ πεξηιακβάλεη: 

- Καηάξηηζε ζηξαηεγηθήο επελδχζεσλ 

- Παξαθνινχζεζε Γηαρεηξηζηψλ Κεθαιαίσλ 

- Δθπαηδεπηηθά ζεκηλάξηα ζε ζέκαηα επελδχζεσλ 

- Υπνζηήξημε Γηαρεηξηζηηθήο Δπηηξνπήο 

- Γηαζθάιηζε ζπκκφξθσζεο κε ηνλ Νφκν 

Δηήζηα 
πξνζπκθσλεκέλε 

ακνηβή 
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1 Γεληθά (ζπλέρεηα) 

 (ζη) Δπελδπηηθή ΢ηξαηεγηθή ηνπ Σακείνπ (ζπλέρεηα) 

Γηαρείξηζε θαη Δπηκέηξεζε Κηλδύλσλ (ζπλέρεηα) 

 Αλάιπζε Δπελδπηηθήο Απόδνζεο (ζπλέρεηα) 

Γηαρεηξηζηέο Κεθαιαίσλ: 

Παγθόζκηεο Μεηνρέο: 

- Argus  

- Schroders 

- Veritas  

Ακνηβή 
 

Πνζνζηφ επί ηνπ 
ελεξγεηηθνχ ππφ 

δηαρείξηζε 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Oκνινγηαθά ακνηβαία θεθάιαηα απόιπηνπ ζηόρνπ: 

- GAM 

- Insight  

Έξγα Τπνδνκήο: 

- RARE 

Αληηζηαζκηζηηθά θεθάιαηα: 

- Blackstone 

- Prisma 

 

2 Πεξίιεςε ζεκαληηθώλ ινγηζηηθώλ πνιηηηθώλ 

Οη θπξηφηεξεο ινγηζηηθέο πνιηηηθέο πνπ εθαξκφζηεθαλ ζηελ θαηάξηηζε απηψλ ησλ 
νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ εθηίζεληαη πην θάησ. Απηέο νη πνιηηηθέο έρνπλ εθαξκνζηεί κε 
ζπλέπεηα γηα φια ηα έηε πνπ παξνπζηάδνληαη ζε απηέο ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο εθηφο απφ 
φπνπ δειψλεηαη δηαθνξεηηθά. 

Βάζε εηνηκαζίαο  

Οη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπ Τακείνπ Πξνλνίαο έρνπλ εηνηκαζηεί ζχκθσλα κε ηα Γηεζλή 
Πξφηππα Φξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο (ΓΠΦΑ), φπσο απηά πηνζεηήζεθαλ απφ ηελ 
Δπξσπατθή Έλσζε (ΔΔ) θαη ζπλάδνπλ κε ηνπο θαλνληζκνχο ηνπ Τακείνπ Πξνλνίαο θαη ηνλ 
πεξί ηεο Ίδξπζεο, ησλ Γξαζηεξηνηήησλ θαη ηεο Δπνπηείαο ησλ Τακείσλ Δπαγγεικαηηθψλ 
Σπληαμηνδνηηθψλ Παξνρψλ Νφκν ηνπ 2012.   

Καηά ηελ εκεξνκελία ηεο έγθξηζεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, φια ηα Γηεζλή Πξφηππα 
Φξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο πνπ έρνπλ εθδνζεί απφ ην Σπκβνχιην Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ 
Πξνηχπσλ (ΣΓΛΠ) θαη είλαη εθαξκφζηκα απφ ηελ 1 Ηαλνπαξίνπ 2013 έρνπλ πηνζεηεζεί απφ 
ηελ ΔΔ κέζσ ηεο δηαδηθαζίαο πηνζέηεζεο πνπ θαζνξίζηεθε απφ ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή, κε 
εμαίξεζε νξηζκέλσλ πξνλνηψλ ηνπ ΓΛΠ 39 “Φξεκαηννηθνλνκηθά Μέζα: Αλαγλψξηζε θαη 
Απνηίκεζε” ζε ζρέζε κε ινγηζηηθή αληηζηάζκηζεο ραξηνθπιαθίνπ. 
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2 Πεξίιεςε ζεκαληηθώλ ινγηζηηθώλ πνιηηηθώλ (ζπλέρεηα) 

Βάζε εηνηκαζίαο (ζπλέρεηα) 

Οη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο έρνπλ θαηαξηηζηεί κε βάζε ηελ αξρή ηνπ ηζηνξηθνχ θφζηνπο, 
φπσο έρεη ηξνπνπνηεζεί κε ηελ επαλεθηίκεζε ζε δίθαηε ησλ επελδχζεσλ ζε αθίλεηα θαη ησλ 
ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία. 

Ζ θαηάξηηζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ζχκθσλα κε ηα ΓΠΦΑ απαηηεί ηε ρξήζε 
νξηζκέλσλ ζεκαληηθψλ ινγηζηηθψλ εθηηκήζεσλ θαη ηελ άζθεζε θξίζεο απφ ηε Γηαρεηξηζηηθή 
Δπηηξνπή ζηε δηαδηθαζία εθαξκνγήο ησλ ινγηζηηθψλ πνιηηηθψλ ηνπ Τακείνπ. Οη ηνκείο πνπ 
απαηηνχλ κεγαιχηεξνπ βαζκνχ θξίζε ή είλαη πην πνιχπινθνη ή ηνκείο φπνπ νη παξαδνρέο θαη 
νη ππνινγηζκνί έρνπλ ζεκαληηθή επίδξαζε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο παξνπζηάδνληαη ζηε 
Σεκείσζε 4. 

 

Τηνζέηεζε θαηλνύξγησλ θαη αλαζεσξεκέλσλ ΓΠΥΑ   

Καηά ην ηξέρνλ έηνο ην Τακείν πηνζέηεζε φια ηα λέα θαη αλαζεσξεκέλα Γηεζλή Πξφηππα 
Φξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο (ΓΠΦΑ) ηα νπνία ζρεηίδνληαη κε ηηο εξγαζίεο ηνπ θαη είλαη 
εθαξκφζηκα γηα ινγηζηηθέο πεξηφδνπο πνπ αξρίδνπλ ηελ 1 Ηαλνπαξίνπ 2013.  Ζ πηνζέηεζε 
απηή δελ είρε επηθέξεη ζεκαληηθέο αιιαγέο ζηηο ινγηζηηθέο πνιηηηθέο ηνπ Τακείνπ. 

Καηά ηελ εκεξνκελία έγθξηζεο απηψλ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ κηα ζεηξά απφ λέα 
πξφηππα θαη ηξνπνπνηήζεηο πξνηχπσλ θαη δηεξκελείεο πνπ ηζρχνπλ γηα ινγηζηηθέο 
πεξηφδνπο πνπ αξρίδνπλ κεηά ηελ 1 Ηαλνπαξίνπ 2013, θαη δελ έρνπλ εθαξκνζηεί ζηελ 
εηνηκαζία απηψλ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Καλέλα απφ απηά δελ αλακέλεηαη λα έρεη 
ζεκαληηθή επίδξαζε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπ Τακείνπ.  

Αλαγλώξηζε εηζνδεκάησλ 

Τν Τακείν αλαγλσξίδεη ηα εηζνδήκαηα φηαλ ην πνζφ ηνπ εηζνδήκαηνο κπνξεί λα ππνινγηζηεί 
αμηφπηζηα, φηαλ είλαη πηζαλφ φηη κειινληηθά νηθνλνκηθά νθέιε ζα εηζξεχζνπλ πξνο ην Τακείν 
θαη φηαλ πιεξνχληαη ζπγθεθξηκέλα θξηηήξηα γηα θάζε κηα εθ ησλ εξγαζηψλ ηνπ Τακείνπ φπσο 
αλαθέξεηαη πην θάησ. Τν Τακείν βαζίδεη ηελ εθηίκεζε ηεο απφδνζεο ζε ηζηνξηθά 
απνηειέζκαηα, ιακβάλνληαο ππφςε ην είδνο ηεο ζπλαιιαγήο θαη ησλ ραξαθηεξηζηηθψλ θάζε 
δηεπζέηεζεο. Τα έζνδα ηνπ Τακείνπ αλαγλσξίδνληαη σο εμήο: 

(α) Πηζησηηθνί ηόθνη 

Τφθνη απφ ηξαπεδηθέο θαηαζέζεηο, δάλεηα ζε Μέιε θαη άιια δάλεηα ινγίδνληαη σο 
πηζησηηθνί ηφθνη.  Οη πηζησηηθνί ηφθνη αλαγλσξίδνληαη θαηά αλαινγία ρξφλνπ, 
ιακβάλνληαο ππφςε ην ππφινηπν, ηελ πξαγκαηηθή απφδνζε θαη ην ρξφλν κέρξη ηελ 
απνπιεξσκή, φηαλ απνδεηρζεί πσο ην εηζφδεκα απηφ ζα πξνθχςεη. 

(β) Δηζόδεκα από ελνίθηα 

Τν εηζφδεκα απφ ελνίθηα πνπ πξνθχπηεη απφ ιεηηνπξγηθέο κηζζψζεηο αλαγλσξίδεηαη 
ζχκθσλα κε ηε ζηαζεξή κέζνδν θαηά ηε δηάξθεηα ηεο πεξηφδνπ κίζζσζεο. 
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2 Πεξίιεςε ζεκαληηθώλ ινγηζηηθώλ πνιηηηθώλ (ζπλέρεηα) 

΢πλεηζθνξέο θαη σθειήκαηα 

Οη ζπλεηζθνξέο θαη ηα σθειήκαηα ινγίδνληαη ζηελ πεξίνδν πνπ γίλνληαη εηζπξαθηέεο θαη 
πιεξσηέα αληίζηνηρα. 

Μεηαηξνπή μέλνπ λνκίζκαηνο 

(α) Νόκηζκα ιεηηνπξγίαο θαη παξνπζίαζεο 

Τα ζηνηρεία πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπ Τακείνπ 
απνηηκνχληαη ρξεζηκνπνηψληαο ην λφκηζκα ηνπ θχξηνπ νηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο 
κέζα ζην νπνίν ιεηηνπξγεί ην Τακείν (“ην λφκηζκα ιεηηνπξγίαο”).  Οη νηθνλνκηθέο 
θαηαζηάζεηο παξνπζηάδνληαη ζε Δπξψ (€), ην νπνίν είλαη ην λφκηζκα ιεηηνπξγίαο θαη 
παξνπζίαζεο ηνπ Τακείνπ.  

(β) ΢πλαιιαγέο θαη ππόινηπα 

 Σπλαιιαγέο ζε μέλν λφκηζκα θαηαρσξνχληαη ζην λφκηζκα ιεηηνπξγίαο κε βάζε ηηο 
ηηκέο ζπλαιιάγκαηνο πνπ ηζρχνπλ ηελ εκεξνκελία ηεο ζπλαιιαγήο ή ηεο εθηίκεζεο 
φηαλ ηα ζηνηρεία επαλεθηηκνχληαη. Σπλαιιαγκαηηθά θέξδε θαη δεκηέο πνπ πξνθχπηνπλ 
απφ ηελ εμφθιεζε ηέηνησλ ζπλαιιαγψλ θαη απφ ηε κεηαηξνπή κε ηε ζπλαιιαγκαηηθή 
ηζνηηκία πνπ ηζρχεη ζην ηέινο ηνπ έηνπο ρξεκαηηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη 
ππνρξεψζεσλ πνπ είλαη ζε μέλα λνκίζκαηα αλαγλσξίδνληαη ζηελ θαηάζηαζε 
ινγαξηαζκνχ απνηειεζκάησλ. 

Σξέρνπζα θαη αλαβαιιόκελε θνξνινγία 

Ζ ρξέσζε θνξνινγίαο γηα ηελ πεξίνδν πεξηιακβάλεη ηελ ακπληηθή εηζθνξά θαη 
αλαβαιιφκελε θνξνινγία. Ζ θνξνινγία αλαγλσξίδεηαη ζην ελεξγεηηθφ δηαζέζηκν γηα 
σθειήκαηα. 

Ζ ακπληηθή εηζθνξά ππνινγίδεηαη κε βάζε ηε θνξνινγηθή λνκνζεζία πνπ έρεη ζεζπηζηεί ή 
νπζηαζηηθά ζεζπηζηεί θαηά ηελ εκεξνκελία ηνπ ηζνινγηζκνχ ρξεζηκνπνηνχληαη ζηνπο 
ηζρχνληεο ζπληειεζηέο θνξνινγίαο. Ζ Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή ηνπ Τακείνπ αμηνινγεί 
πεξηνδηθά ηηο ζέζεηο πνπ ιακβάλνληαη ζε θνξνινγηθέο δειψζεηο ζε ζρέζε κε θαηαζηάζεηο 
φπνπ ε εθαξκνζζείζα θνξνινγηθή λνκνζεζία ππφθεηηαη ζε εξκελεία. Δάλ ε εθαξκνζζείζα 
θνξνινγηθή λνκνζεζία ππφθεηηαη ζε εξκελεία, θαζνξίδεηαη πξφβιεςε φπνπ είλαη θαηάιιειν 
κε βάζε ηα πνζά πνπ ππνινγίδεηαη λα πιεξσζνχλ ζηηο θνξνινγηθέο αξρέο. 

Ζ αλαβαιιφκελε θνξνινγία αθνξά θφξν θεθαιαηνπρηθψλ θεξδψλ θαη αλαγλσξίδεηαη 
ρξεζηκνπνηψληαο ηε κέζνδν ππνρξέσζεο πάλσ ζηηο πξνζσξηλέο δηαθνξέο πνπ 
πξνθχπηνπλ κεηαμχ ηεο θνξνινγηθήο βάζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ηεο ινγηζηηθήο 
ηνπο αμίαο ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. Ζ αλαβαιιφκελε θνξνινγία θαζνξίδεηαη 
ρξεζηκνπνηψληαο θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο θαη λνκνζεζίεο πνπ έρνπλ ζεζπηζηεί ή 
νπζηαζηηθά ζεζπηζηεί κέρξη ηελ εκεξνκελία ηνπ ηζνινγηζκνχ θαη αλακέλεηαη φηη ζα ηζρχνπλ 
φηαλ ε ζρεηηθή αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή απαίηεζε εθπνηεζεί ή φηαλ ε αλαβαιιφκελε 
θνξνινγηθή ππνρξέσζε δηαθαλνληζηεί. 
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2 Πεξίιεςε ζεκαληηθώλ ινγηζηηθώλ πνιηηηθώλ (ζπλέρεηα) 

Δγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκόο 

Όια ηα ζηνηρεία εγθαηαζηάζεσλ θαη εμνπιηζκνχ παξνπζηάδνληαη ζε ηζηνξηθφ θφζηνο κείνλ 
απνζβέζεηο. Τν ηζηνξηθφ θφζηνο πεξηιακβάλεη δαπάλεο πνπ ζρεηίδνληαη άκεζα κε ηελ 
απφθηεζε ζηνηρείσλ εγθαηαζηάζεσλ θαη εμνπιηζκνχ. 

Οη απνζβέζεηο γηα ηα ζηνηρεία εγθαηαζηάζεσλ θαη εμνπιηζκνχ ππνινγίδνληαη 
ρξεζηκνπνηψληαο  ηε ζηαζεξή κέζνδν ψζηε λα θαηαλεκεζεί ην θφζηνο ηνπ θάζε ζηνηρείνπ ζην 
δηάζηεκα ηεο εθηηκεκέλεο σθέιηκεο δσήο ηνπο. Τα εηήζηα πνζνζηά απφζβεζεο είλαη σο 
εμήο: 

 % 

  
Δγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο  30 
Ζιεθηξνληθνί ππνινγηζηέο θαη πξνγξάκκαηα 30 
Έπηπια θαη εμνπιηζκφο γξαθείνπ  10 

 

Ζ ππνιεηκκαηηθή αμία θαη νη σθέιηκεο δσέο αλαζεσξνχληαη θαη πξνζαξκφδνληαη ζε θάζε 
εκεξνκελία θαηάζηαζεο θαζαξνχ ελεξγεηηθνχ δηαζέζηκνπ γηα σθειήκαηα εάλ απηφ ζεσξεζεί 
αλαγθαίν. 

Ζ ινγηζηηθή αμία ελφο ζηνηρείνπ εγθαηαζηάζεσλ θαη εμνπιηζκνχ κεηψλεηαη ακέζσο ζην 
αλαθηήζηκν πνζφ, εάλ ε ινγηζηηθή αμία ππεξβαίλεη  ην ππνινγηδφκελν αλαθηήζηκν πνζφ. 

Γαπάλεο γηα επηδηνξζψζεηο θαη ζπληήξεζε εγθαηαζηάζεσλ θαη εμνπιηζκνχ ρξεψλνληαη ζηελ 
θαηάζηαζε αιιαγψλ ζην θαζαξφ ελεξγεηηθφ δηαζέζηκν γηα σθειήκαηα ζην έηνο πνπ 
πξνθχπηνπλ.  Τν θφζηνο ζεκαληηθψλ αλαθαηλίζεσλ θαη άιιεο κεηαγελέζηεξεο δαπάλεο 
πεξηιακβάλνληαη ζηελ ινγηζηηθή αμία ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ή αλάινγα αλαγλσξίδνληαη 
σο μερσξηζηφ πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν, κφλν φηαλ είλαη πηζαλφ πσο ζα πξνθχςνπλ κειινληηθά 
νηθνλνκηθά νθέιε ζην Τακείν ζε ζρέζε κε ην πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν, θαη ην θφζηνο ηνπ κπνξεί 
λα ππνινγηζηεί αμηφπηζηα. 

Κέξδε θαη δεκηέο απφ δηάζεζε εγθαηαζηάζεσλ θαη εμνπιηζκνχ πξνζδηνξίδνληαη κε ηε 
ζχγθξηζε ησλ εηζπξάμεσλ κε ηε ινγηζηηθή αμία θαη πεξηιακβάλνληαη ζηελ θαηάζηαζε 
αιιαγψλ ζην θαζαξφ ελεξγεηηθφ δηαζέζηκν γηα σθειήκαηα.  

Δπελδύζεηο ζε αθίλεηα 

Οη επελδχζεηο ζε αθίλεηα απνηεινχληαη απφ γε θαη θηίξηα, ηα νπνία παξνπζηάδνληαη ζε δίθαηε 
αμία κε βάζε εηήζηεο εθηηκήζεηο απφ εμσηεξηθνχο αλεμάξηεηνπο εθηηκεηέο. 

Ζ Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή έρνληαο ππφςε ηελ εθηίκεζε απηή απνθαζίδεη ηε κεηαθνξά ζηε 
θαηάζηαζε αιιαγψλ ζην θαζαξφ ελεξγεηηθφ δηαζέζηκν γηα σθειήκαηα, ηπρφλ δηαθνξάο πνπ 
πξνθχπηεη απφ ηελ επαλεθηίκεζε. Ζ ινγηζηηθή αμία ησλ επελδχζεσλ απηψλ κεηψλεηαη 
ακέζσο ζην αλαθηήζηκν πνζφ, εάλ ε ινγηζηηθή αμία ππεξβαίλεη ην ππνινγηζκέλν αλαθηήζηκν 
πνζφ. 

Γαπάλεο γηα επηδηνξζψζεηο θαη ζπληήξεζε αθηλήησλ ρξεψλνληαη ζηελ θαηάζηαζε αιιαγψλ 
ζην θαζαξφ ελεξγεηηθφ δηαζέζηκν γηα σθειήκαηα ζην έηνο πνπ πξνθχπηνπλ.  Τν θφζηνο 
ζεκαληηθψλ αλαθαηλίζεσλ θαη άιιεο κεηαγελέζηεξεο δαπάλεο πεξηιακβάλνληαη ζηελ αμία ηνπ 
πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ  φηαλ είλαη πηζαλφ πσο ζα πξνθχςνπλ κειινληηθά νηθνλνκηθά νθέιε 
ζην Τακείν κεγαιχηεξα απφ απηά πνπ αξρηθά αλακέλνληαλ ζχκθσλα κε ηελ αξρηθή απφδνζε 
ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ.  
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2 Πεξίιεςε ζεκαληηθώλ ινγηζηηθώλ πνιηηηθώλ (ζπλέρεηα) 

Υξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία  

(α) Σαμηλόκεζε  

Τν Τακείν ηαμηλνκεί ηηο επελδχζεηο ηνπ ζηηο αθφινπζεο θαηεγνξίεο: 
ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ ησλ 
απνηειεζκάησλ θαη δάλεηα θαη εηζπξαθηέα.  Ζ ηαμηλφκεζε ησλ επελδχζεσλ εμαξηάηαη 
απφ ην ζθνπφ γηα ηνλ νπνίν απνθηήζεθε ε επέλδπζε.  Ζ Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή 
απνθαζίδεη ηελ θαηάιιειε ηαμηλφκεζε ησλ επελδχζεσλ θαηά ηελ αξρηθή αλαγλψξηζε 
θαη επαλαμηνινγεί απηήλ ηελ ηαμηλφκεζε ζε θάζε εκεξνκελία θαηάζηαζεο θαζαξνχ 
ελεξγεηηθνχ δηαζέζηκνπ γηα σθειήκαηα.  

(i) Υξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ απνηηκνύληαη ζε δίθαηε 
αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ 

 Απηή ε θαηεγνξία έρεη δχν ππνθαηεγνξίεο: ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά 
ζηνηρεία πξνο εκπνξία θαη απηά πνπ νξίζηεθαλ ζε δίθαηε αμία κέζσ ησλ 
απνηειεζκάησλ θαηά ηελ αξρηθή αλαγλψξηζε. Έλα ρξεκαηννηθνλνκηθφ 
πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν ηαμηλνκείηαη ζηελ ππνθαηεγνξία πξνο εκπνξία αλ 
αγνξάζηεθε θπξίσο γηα ζθνπνχο πψιεζεο ζε βξαρππξφζεζκε βάζε. 
Φξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ νξίζηεθαλ ζε δίθαηε αμία κέζσ 
ησλ απνηειεζκάησλ θαηά ηελ αξρηθή αλαγλψξηζε είλαη εθείλα ε απφδνζε ησλ 
νπνίσλ αμηνινγείηαη κε βάζε ηε δίθαηε αμία, ζχκθσλα κε ηε ζηνηρεηνζεηεκέλε 
επελδπηηθή ζηξαηεγηθή ηνπ Τακείνπ.  Πιεξνθνξίεο κε βάζε ηε δίθαηε αμία 
ζρεηηθά κε απηά ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία παξέρνληαη 
εζσηεξηθά ζηα κέιε ηεο Γηαρεηξηζηηθήο Δπηηξνπήο.   

(ii) Γάλεηα θαη εηζπξαθηέα 

Τα δάλεηα θαη εηζπξαθηέα είλαη κε-παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά 
ζηνηρεία κε ζηαζεξέο ή πξνζδηνξίζηκεο πιεξσκέο πνπ δελ είλαη εηζεγκέλα ζε 
ελεξγή αγνξά θαη γηα ηα νπνία δελ ππάξρεη πξφζεζε γηα εκπνξία ηνπ 
εηζπξαθηένπ. Τα δάλεηα θαη εηζπξαθηέα απνηεινχληαη απφ δάλεηα ζε κέιε, 
επελδχζεηο ζε ρξεφγξαθα, άιια εηζπξαθηέα θαη ηακεηαθά δηαζέζηκα θαη 
ηζνδχλακα. 

(β) Αλαγλώξηζε θαη απνηίκεζε 

Αγνξέο θαη πσιήζεηο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κε βάζε 
ζπκβφιαην θαλνληθήο παξάδνζεο αλαγλσξίδνληαη θαηά ηελ εκεξνκελία πνπ 
δηεμάγεηαη ε ζπλαιιαγή, πνπ είλαη ε εκεξνκελία θαηά ηελ νπνία ην Τακείν δεζκεχεηαη 
λα αγνξάζεη ή λα πσιήζεη ην πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν. Τα ρξεκαηννηθνλνκηθά 
πεξηνπζηαθά ζηνηρεία αλαγλσξίδνληαη αξρηθά ζε δίθαηε αμία, πιένλ ην θφζηνο 
ζπλαιιαγήο γηα φια ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία πνπ δελ παξνπζηάδνληαη ζε 
δίθαηε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ. Τα ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 
πνπ απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ αλαγλσξίδνληαη αξρηθά ζε 
δίθαηε αμία θαη ηα έμνδα ζπλαιιαγψλ ρξεψλνληαη ζηε θαηάζηαζε θαζαξνχ 
ελεξγεηηθνχ δηαζέζηκνπ γηα σθειήκαηα. Τα ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 
δηαγξάθνληαη φηαλ ην δηθαίσκα λα εηζπξαρζνχλ ρξεκαηηθέο ξνέο απφ ηα 
ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία έρεη ιήμεη, ή έρεη κεηαθεξζεί θαη ην Τακείν 
έρεη νπζηαζηηθά κεηαθέξεη φια ηα ζεκαληηθά ξίζθα θαη νθέιε ηδηνθηεζίαο.  
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2 Πεξίιεςε ζεκαληηθώλ ινγηζηηθώλ πνιηηηθώλ (ζπλέρεηα) 

Υξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία (ζπλέρεηα) 

(β) Αλαγλώξηζε θαη απνηίκεζε (ζπλέρεηα) 

Τα ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ 
ησλ απνηειεζκάησλ, παξνπζηάδνληαη κεηέπεηηα ζε δίθαηε αμία.  Τα δάλεηα θαη 
εηζπξαθηέα παξνπζηάδνληαη ζε απνζβεζκέλν θφζηνο ρξεζηκνπνηψληαο ηε κέζνδν 
ηνπ πξαγκαηηθνχ επηηνθίνπ. 

Κέξδε ή δεκηέο πνπ πξνέξρνληαη απφ αιιαγέο ζηε δίθαηε αμία ηεο θαηεγνξίαο 
'ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ ησλ 
απνηειεζκάησλ' παξνπζηάδνληαη ζηε θαηάζηαζε θαζαξνχ ελεξγεηηθνχ δηαζέζηκνπ γηα 
σθειήκαηα ζηελ πεξίνδν θαηά ηελ νπνία πξνθχπηνπλ. Μεξίζκαηα πνπ εηζπξάηηνληαη 
απφ ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ 
ησλ απνηειεζκάησλ αλαγλσξίδνληαη ζηε θαηάζηαζε θαζαξνχ ελεξγεηηθνχ δηαζέζηκνπ 
γηα σθειήκαηα, φηαλ απνδεηρζεί ην δηθαίσκα ηνπ Τακείνπ λα εηζπξάμεη. 

(γ) Απνκείσζε ρξεκαηννηθνλνκηθώλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ  

Τν Τακείν αμηνινγεί ζε θάζε εκεξνκελία ηζνινγηζκνχ θαηά πφζνλ ππάξρνπλ 
αληηθεηκεληθά ζηνηρεία φηη έλα ρξεκαηννηθνλνκηθφ πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν ή κηα νκάδα 
ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, έρεη ππνζηεί απνκείσζε ζηελ αμία.  

Έλα ρξεκαηννηθνλνκηθφ πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν ή κηα νκάδα ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 
πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ έρεη απνκεησζεί θαη νη δεκηέο απνκείσζεο πξνθχπηνπλ 
κφλνλ φηαλ ππάξρεη  αληηθεηκεληθή έλδεημε απνκείσζεο σο απνηέιεζκα ελφο ή 
πεξηζζνηέξσλ γεγνλφησλ πνπ ζπλέβεζαλ κεηά ηελ αξρηθή αλαγλψξηζε ηνπ 
πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ («δεκηνγφλν γεγνλφο») θαη απηφ ην δεκηνγφλν γεγνλφο (ή 
γεγνλφηα) έρεη αληίθηππν ζηηο εθηηκεκέλεο κειινληηθέο ηακεηαθέο ξνέο ηνπ 
ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ή ηεο νκάδαο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 
πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη κπνξεί λα εθηηκεζεί αμηφπηζηα. 

Έλδεημε απνκείσζεο κπνξεί λα πεξηιακβάλεη ελδείμεηο φηη νη νθεηιέηεο ή κηα νκάδα 
νθεηιεηψλ αληηκεησπίδεη ζεκαληηθά νηθνλνκηθά πξνβιήκαηα, δπζθνιίεο ή αδπλακία 
πιεξσκήο ηφθσλ ή θεθαιαίνπ, ε πηζαλφηεηα φηη ζα θεξχμεη πηψρεπζε ή άιιε 
νηθνλνκηθή αλαδηνξγάλσζε, θαη φπνπ παξαηεξήζηκα ζηνηρεία ππνδεηθλχνπλ φηη 
ππάξρεη κηα κεηξήζηκε κείσζε ησλ εθηηκψκελσλ κειινληηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ, φπσο 
κεηαβνιέο ζηηο θαζπζηεξεκέλεο πιεξσκέο ή νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο πνπ ζπζρεηίδνληαη 
κε ηηο αζεηήζεηο. 

Γηα ηελ θαηεγνξία δάλεησλ θαη εηζπξαθηέσλ, ην πνζφ ηεο δεκηάο ππνινγίδεηαη σο ε 
δηαθνξά κεηαμχ ηεο ινγηζηηθήο αμίαο ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ θαη ηεο παξνχζαο 
αμίαο ησλ εθηηκψκελσλ κειινληηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ (εμαηξψληαο κειινληηθέο 
πηζησηηθέο δεκηέο πνπ δελ έρνπλ πξαγκαηνπνηεζεί) πξνεμνθιεκέλεο κε ην αξρηθφ 
πξαγκαηηθφ επηηφθην ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζηνηρείνπ. Ζ ινγηζηηθή αμία ηνπ 
πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ κεηψλεηαη θαη ην πνζφ ηεο δεκηάο αλαγλσξίδεηαη ζηηο 
θεξδνδεκηέο. Δάλ έλα δάλεην ή ρξεκαηννηθνλνκηθφ πεξηνπζηαθφ ζηνηρεηφ 
δηαθξαηνχκελα κέρξη ηε ιήμε έρεη θπκαηλφκελν επηηφθην, ην πξνεμνθιεηηθφ επηηφθην 
γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο δεκηάο απνκείσζεο είλαη ην ηξέρνλ πξαγκαηηθφ επηηφθην πνπ 
θαζνξίδεηαη απφ ηε ζχκβαζε. Ψο πξαθηηθή ιχζε, ην Τακείν κπνξεί λα ππνινγίζεη ηελ 
απνκείσζε κε βάζε ηελ δίθαηε αμία ελφο κέζνπ ρξεζηκνπνηψληαο ηηο παξαηεξήζηκεο 
ηηκέο αγνξάο. 

Δάλ, ζε κεηαγελέζηεξε πεξίνδν, ην πνζφ ηεο δεκηάο απνκείσζεο κεησζεί θαη ε 
κείσζε κπνξεί αληηθεηκεληθά λα ζπζρεηηζζεί κε έλα γεγνλφο πνπ ζπλέβε κεηά ηελ 
αλαγλψξηζε ηεο απνκείσζεο (φπσο βειηίσζε ηεο πηζησηηθήο ηθαλφηεηαο ηνπ 
νθεηιέηε), ε αληηζηξνθή ηεο πξνεγνπκέλεο δεκηάο απνκείσζεο αλαγλσξίδεηαη ζηηο 
θεξδνδεκηέο.   
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2 Πεξίιεςε ζεκαληηθώλ ινγηζηηθώλ πνιηηηθώλ (ζπλέρεηα) 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδύλακα  

Τα ηακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα απνηεινχληαη απφ κεηξεηά ζην ηακείν θαη θαηαζέζεηο 
ζηελ ηξάπεδα θαη ηξαπεδηθά παξαηξαβήγκαηα. Σηελ θαηάζηαζε θαζαξνχ ελεξγεηηθνχ 
δηαζέζηκνπ γηα σθειήκαηα ηα ηξαπεδηθά παξαηξαβήγκαηα πεξηιακβάλνληαη ζηηο 
ππνρξεψζεηο. 

΢πγθξηηηθέο πιεξνθνξίεο 

Όπνπ ρξεηάδεηαη ηα ζπγθξηηηθά πνζά έρνπλ αλαπξνζαξκνζηεί γηα λα ζπλάδνπλ κε ηηο 
αιιαγέο ζηελ παξνπζίαζε ζην ηξέρνλ έηνο. 

3 Γηαρείξηζε ρξεκαηννηθνλνκηθνύ θηλδύλνπ  

(i) Παξάγνληεο ρξεκαηννηθνλνκηθνύ θηλδύλνπ 

 Οη εξγαζίεο ηνπ Τακείνπ ην εθζέηνπλ ζε πνηθίινπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο θηλδχλνπο: 
θίλδπλν αγνξάο (πεξηιακβαλνκέλνπ θηλδχλνπ επηηνθίνπ πνπ αθνξά ηε δίθαηε αμία, 
θηλδχλνπ επηηνθίνπ πνπ αθνξά ηηο ηακεηαθέο ξνέο θαη θηλδχλνπ ηηκήο αγνξάο) θαη 
πηζησηηθφ θίλδπλν. 

 Τν πξφγξακκα δηαρείξηζεο θηλδχλνπ ηνπ Τακείνπ επηθεληξψλεηαη ζηε κε 
πξνβιεςηκφηεηα ησλ ρξεκαηαγνξψλ θαη απνζθνπεί ζηε κείσζε ησλ πηζαλψλ 
αξλεηηθψλ επηπηψζεσλ ζηελ νηθνλνκηθή επίδνζε ηνπ Τακείνπ. Ζ δηαρείξηζε θηλδχλνπ 
δηελεξγείηαη απφ ηελ Γηεχζπλζε θαη ην γεληθφ ινγηζηήξην ζχκθσλα κε αξρέο πνπ 
εγθξίλνληαη απφ ηε Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή.  Ζ Γηεχζπλζε αλαγλσξίδεη, αμηνινγεί θαη 
αληηζηαζκίδεη ηνπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο θηλδχλνπο ζε ζηελή ζπλεξγαζία κε ηελ 
επελδπηηθή επηηξνπή ηνπ Τακείνπ. Ζ Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή παξέρεη αξρέο γηα ηελ 
δηαρείξηζε θηλδχλνπ φπσο αλαθέξεηαη ζηε Σεκείσζε 1. 

 Κίλδπλνο αγνξάο 

΢πλαιιαγκαηηθόο θίλδπλνο 

  Oη επελδχζεηο ηνπ Τακείνπ είλαη θπξίσο ζε Δπξψ θαη έηζη ν ζπλαιιαγκαηηθφο 
θίλδπλνο είλαη κεησκέλνο. 

  Κίλδπλνο ηηκήο αγνξάο 

  Τν Τακείν εθηίζεηαη ζε θίλδπλν ηηκήο αγνξάο κεηνρηθψλ ηίηισλ ιφγσ 
επελδχζεσλ πνπ θαηέρνληαη απφ ην Τακείν θαη ηαμηλνκνχληαη ζηε θαηάζηαζε 
θαζαξνχ ελεξγεηηθνχ δηαζέζηκνπ γηα σθειήκαηα σο επελδχζεηο πνπ 
απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ. 

  Οη επελδχζεηο ηνπ Τακείνπ ζε κεηνρηθνχο ηίηινπο Δηαηξεηψλ εκπνξεχνληαη ζε 
Γηεζλή Φξεκαηηζηήξηα. 
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3 Γηαρείξηζε ρξεκαηννηθνλνκηθνύ θηλδύλνπ (ζπλέρεηα) 

(i) Παξάγνληεο ρξεκαηννηθνλνκηθνύ θηλδύλνπ (ζπλέρεηα) 

 Κίλδπλνο αγνξάο (ζπλέρεηα) 

Κίλδπλνο ηηκήο αγνξάο 

  Ο πην θάησ πίλαθαο παξνπζηάδεη πεξηιεπηηθά ηελ επίδξαζε 
απμήζεσλ/κεηψζεσλ ησλ αλάινγσλ δεηθηψλ ρξεκαηηζηεξίνπ ζηε θαηάζηαζε 
αιιαγψλ ζην θαζαξφ ελεξγεηηθφ ηνπ Τακείνπ. Ζ αλάιπζε βαζίδεηαη ζηελ 
ππφζεζε φηη ε ηηκή ησλ κεηνρηθψλ ηίηισλ απμήζεθαλ/κεηψζεθαλ θαηά 5% κε 
φιεο ηηο άιιεο κεηαβιεηέο λα παξακέλνπλ ζηαζεξέο: 

 Δπίδξαζε ζηελ θαηάζηαζε 

αιιαγώλ ζην θαζαξό ελεξγεηηθό 

δηαζέζηκν γηα σθειήκαηα 

   

 2013 

 € 

2012 

 € 

Γείθηεο   

Xξεκαηηζηήξηα Αμηψλ - Δμσηεξηθνχ  3.107.916 2.781.131 

 
  Τν θαζαξφ ελεξγεηηθφ δηαζέζηκν γηα σθειήκαηα ζα απμαλφηαλ/κεησλφηαλ κε 

ηα πην πάλσ πνζά σο απνηέιεζκα θεξδψλ/δεκηψλ ζε κεηνρηθνχο ηίηινπο πνπ 
ηαμηλνκνχληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ.  

  Με ζθνπφ ηε δηαρείξηζε ηνπ θηλδχλνπ ηηκήο αγνξάο, ην Τακείν δηεπξχλεη ην 
θάζκα ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ. Ζ δηεχξπλζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ γίλεηαη 
ζχκθσλα κε ηα φξηα πνπ θαζνξίδνληαη απφ ηε Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή κε βάζε 
ηελ επελδπηηθή πνιηηηθή ηνπ Τακείνπ. 

  Κίλδπλνο επηηνθίνπ πνπ αθνξά ηηο ηακεηαθέο ξνέο θαη ηε δίθαηε αμία 

  Τν Τακείν έρεη ζεκαληηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ θέξνπλ ηφθν θαη έηζη ηα 
έζνδα θαη ε ξνή κεηξεηψλ ηνπ Τακείνπ είλαη ζε κεγάιν βαζκφ εμαξηεκέλα απφ 
αιιαγέο ζηα επηηφθηα ηεο αγνξάο. 

  Ζ Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή δελ δηαρεηξίδεηαη ηνλ θίλδπλν επηηνθίνπ ζε 
ζπζηεκαηηθή βάζε άιια παξαθνινπζεί ηηο δηαθπκάλζεηο ζηα επηηφθηα ζε 
ζπλερή βάζε θαη έρνληαο σο γλψκνλα ηελ Δπελδπηηθή Πνιηηηθή ηνπ Τακείνπ 
ελεξγεί αλάινγα. Γηα ηνλ ζθνπφ απηφ ε Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή δεηά 
πξνζθνξέο απφ ηνπο ρξεκαηνπηζησηηθνχο νξγαληζκνχο ζηελ Κχπξν γηα λα 
δηαζθαιίζεη ην ςειφηεξν επηηφθην. 

  Τν επηηφθην γηα δάλεηα ζε κέιε θαζνξίδεηαη εηεζίσο απφ ηελ Γηαρεηξηζηηθή 
Δπηηξνπή κε βάζε ηα δαλεηζηηθά επηηφθηα ησλ εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ. 

  Αλ ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013 ηα επηηφθηα απφ ηξαπεδηθέο θαηαζέζεηο θαη δάλεηα 
ζε κέιε ήηαλ 0,50% ςειφηεξα ή ρακειφηεξα, ε αιιαγή ζην θαζαξφ ελεξγεηηθφ 
δηαζέζηκν γηα σθειήκαηα ηνπ έηνπο ζα ήηαλ €624.542 (2012: €316.317) 
ςειφηεξε ή ρακειφηεξε, ιφγσ αχμεζεο/κείσζεο ησλ πηζησηηθψλ ηφθσλ. 
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3 Γηαρείξηζε ρξεκαηννηθνλνκηθνύ θηλδύλνπ (ζπλέρεηα) 

(i) Παξάγνληεο ρξεκαηννηθνλνκηθνύ θηλδύλνπ (ζπλέρεηα) 

 Πηζησηηθόο θίλδπλνο  

 Ο πηζησηηθφο θίλδπλνο πξνθχπηεη απφ ηακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα, 
θαηαζέζεηο ζε ηξάπεδεο θαη ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ζπλεηζθνξέο 
εηζπξαθηέεο απφ μελνδνρεία , θαζψο θαη απφ δάλεηα ζε Μέιε.  Γηα ηξάπεδεο 
θαη ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα κφλν νξγαληζκνί πνπ θαηά ηελ θξίζε ηεο 
Γηαρεηξηζηηθήο Δπηηξνπήο αμηνινγνχληαη κε ςειφ βαζκφ θεξεγγπφηεηαο 
γίλνληαη απνδεθηνί.  Απηνί νη νξγαληζκνί πεξηιακβάλνπλ θπξίσο εκπνξηθέο 
ηξάπεδεο θαη Σπλεξγαηηθά Πηζησηηθά Ηδξχκαηα. 

 Γάλεηα ζε Μέιε παξαρσξνχληαη κε βάζε ηε δαλεηνδνηηθή πνιηηηθή ηνπ Τακείνπ 
πνπ πξνλνεί φηη θάζε κέινο δηθαηνχηαη δάλεην χςνπο κέρξη ην 75% ηνπ πνζνχ 
πιεξσηένπ ζην Μέινο θαηά ηελ πηζαλή απνρψξεζε ηνπ ηε κέξα ηνπ δαλείνπ. 
Απφ 15 Απξηιίνπ 2014, κε βάζε ην άξζξν 19 (1) ησλ πεξί ησλ Τακείσλ 
Δπαγγεικαηηθψλ Σπληαμηνδνηηθψλ Παξνρψλ Καλνληζκψλ ηνπ 2014, ην πνζφ 
απηφ δελ κπνξεί λα ππεξβαίλεη ην 45%.  Γηα ηηο εηζθνξέο εηζπξαθηέεο 
ιακβάλνληαη ηα αλαγθαία κέηξα γηα είζπξαμε ησλ θαζπζηεξεκέλσλ νθεηιψλ 
πνπ πεξηιακβάλνπλ ζηελή παξαθνινχζεζε θαη γλσζηνπνίεζε ησλ νθεηιψλ 
απηψλ ζηελ Αξκφδηα Αξρή. 

 Ζ Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή δελ αλακέλεη νπνηεζδήπνηε δεκηέο απφ κε-απφδνζε 
εθ κέξνπο απηψλ ησλ ζπκβαιιφκελσλ κεξψλ. 

(ii) Γηαρείξηζε θεθαιαηνπρηθνύ θηλδύλνπ 

Οη ινγαξηαζκνί κειψλ αληηπξνζσπεχνπλ ην θεθάιαην ηνπ Τακείνπ. Τν Τακείν δελ 
εθηίζεηαη ζε θεθαιαηνπρηθφ θίλδπλν επεηδή ζχκθσλα κε ηνπο Καλνληζκνχο ηνπ 
Τακείνπ δελ επηηξέπεηαη ν δαλεηζκφο. 

(iii) Δθηίκεζε δίθαησλ αμηώλ 

Ο πην θάησ πίλαθαο αλαιχεη ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ απνηηκνχληαη ζηελ 
θαηάζηαζε αιιαγψλ ζην θαζαξφ ελεξγεηηθφ δηαζέζηκν γηα σθειήκαηα  ζε δίθαηε αμία, 
κε βάζε ηηο κεζφδνπο εθηίκεζεο. Τα δηάθνξα επίπεδα έρνπλ πξνζδηνξηζηεί σο εμήο: 

 Φξεκαηηζηεξηαθέο ηηκέο (κε πξνζαξκνζκέλεο) ζε ελεξγείο αγνξέο γηα 
παλνκνηφηππα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ή ππνρξεψζεηο (επίπεδν 1). 

 Σηνηρεία εηζαγσγήο εθηφο απφ ρξεκαηηζηεξηαθέο ηηκέο ηίηισλ πνπ 
πεξηιακβάλνληαη ζην επίπεδν 1, νη νπνίεο είλαη παξαηεξήζηκεο γηα ην 
πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν ή ηελ ππνρξέσζε, είηε άκεζα (δειαδή σο ηηκέο) ή 
έκκεζα (δειαδή πνπ πξνέξρνληαη απφ ηηκέο) (επίπεδν 2). 

 Σηνηρεία εηζαγσγήο γηα ην πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν ή ηελ ππνρξέσζε πνπ δελ 
βαζίδνληαη ζε παξαηεξήζηκα δεδνκέλα ηεο αγνξάο (δειαδή κε παξαηεξήζηκα 
ζηνηρεία εηζαγσγήο) (επίπεδν 3). 
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3 Γηαρείξηζε ρξεκαηννηθνλνκηθνύ θηλδύλνπ (ζπλέρεηα) 

(iii) Δθηίκεζε δίθαησλ αμηώλ (ζπλέρεηα) 

Ο πην θάησ πίλαθαο παξνπζηάδεη ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη ππνρξεψζεηο ηνπ 
Τακείνπ ηα νπνία είλαη ππνινγηζκέλα ζε δίθαηε αμία ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013. 

  Δπίπεδν 1 Δπίπεδν 2 Δπίπεδν 3 
Σπλνιηθφ 
ππφινηπν 

  € € € € 
31 Γεθεκβξίνπ 2013      
Πεξηνπζηαθά ζηνηρεία      

Φξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ 
απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ ησλ 
απνηειεζκάησλ:      
- Δκπνξηθνί ηίηινη θαη ακνηβαία θεθάιαηα  37.587.692 - 2.369.081 39.956.773 
- Οκνινγηαθφ ακνηβαίν θεθάιαην   24.570.627 - - 24.570.627 
- Αληηζηαζκηζηηθά θεθάιαηα  - 14.265.096 - 14.265.096 

  __________ __________ __________ __________ 

΢ύλνιν πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ 
ππνινγηζκέλα ζε δίθαηε αμία  62.158.319 14.265.096 2.369.081 78.792.496 

  ========== ========== ========== ========== 

  

Ο πην θάησ πίλαθαο παξνπζηάδεη ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη ππνρξεψζεηο ηνπ 
Τακείνπ ηα νπνία είλαη ππνινγηζκέλα ζε δίθαηε αμία ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2012. 

  Δπίπεδν 1 Δπίπεδν 2 Δπίπεδν 3 
Σπλνιηθφ 
ππφινηπν 

  € € € € 
31 Γεθεκβξίνπ 2012      
Πεξηνπζηαθά ζηνηρεία      

Φξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ 
απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ ησλ 
απνηειεζκάησλ:      
- Δκπνξηθνί ηίηινη θαη ακνηβαία θεθάιαηα  37.828.164 - - 37.828.164 
- Οκνινγηαθφ ακνηβαίν θεθάιαην   12.090.541 - - 12.090.541 
- Αληηζηαζκηζηηθά θεθάιαηα  - 8.332.480 - 8.332.480 

  __________ __________ __________ __________ 

΢ύλνιν πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ 
ππνινγηζκέλα ζε δίθαηε αμία  49.918.705 8.332.480 - 58.251.185 

  ========== ========== ========== ========== 

 

 Γελ ππήξραλ κεηαθνξέο κεηαμχ Δπηπέδνπ 1 θαη 2 θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο. 

 Ζ δίθαηε αμία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ πνπ εκπνξεχνληαη ζε ελεξγείο αγνξέο 
βαζίδεηαη ζηηο ρξεκαηηζηεξηαθέο ηηκέο ηελ εκεξνκελία ηεο θαηάζηαζεο ηνπ θαζαξνχ 
ελεξγεηηθνχ δηαζέζηκνπ γηα σθειήκαηα. Μηα αγνξά ζεσξείηαη σο ελεξγή, εάλ νη 
ρξεκαηηζηεξηαθέο ηηκέο είλαη άκεζα θαη ηαθηηθά δηαζέζηκεο απφ έλα ρξεκαηηζηήξην, 
έκπνξν, ρξεκαηηζηή, βηνκεραληθφ φκηιν, ππεξεζία εθηίκεζεο, ή επνπηηθή ππεξεζία, 
θαη εθείλεο νη ηηκέο αληηπξνζσπεχνπλ πξαγκαηηθέο θαη ζπρλέο ζπλαιιαγέο αγνξάο ζε 
θαζαξά εκπνξηθή βάζε. Ζ ρξεκαηηζηεξηαθή ηηκή πνπ ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηα 
ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ θαηέρεη ην Τακείν είλαη ε ηξέρνπζα ηηκή 
πξνζθνξάο. Απηά ηα κέζα πεξηιακβάλνληαη ζην επίπεδν 1. Τα κέζα πνπ 
πεξηιακβάλνληαη ζην επίπεδν 1 πεξηιακβάλνπλ επελδχζεηο ζε κεηνρέο ζε 
Φξεκαηηζηήξηα ηνπ εμσηεξηθνχ θαη εηαηξηθά νκφινγα εηζεγκέλα ζην Φξεκαηηζηήξην 
Αμηψλ Κχπξνπ θαη εμσηεξηθνχ, πνπ ηαμηλνκνχληαη σο ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά 
ζηνηρεία πνπ απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ. 
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3 Γηαρείξηζε ρξεκαηννηθνλνκηθνύ θηλδύλνπ (ζπλέρεηα) 

(iii) Δθηίκεζε δίθαησλ αμηώλ (ζπλέρεηα) 

 Ζ δίθαηε αμία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ πνπ δελ εκπνξεχνληαη ζε ελεξγή 
αγνξά (γηα παξάδεηγκα, κεηνρηθνί ηίηινη πνπ δελ είλαη εηζεγκέλνη ζε ρξεκαηηζηήξην) 
θαζνξίδεηαη ρξεζηκνπνηψληαο κεζφδνπο απνηίκεζεο. Απηέο νη κέζνδνη απνηίκεζεο 
κεγηζηνπνηνχλ ηε ρξήζε παξαηεξήζηκσλ δεδνκέλσλ ηεο αγνξάο, πνπ είλαη δηαζέζηκα, 
θαη βαζίδνληαη φζν ην δπλαηφ ιηγφηεξν ζε εθηηκήζεηο πνπ ζρεηίδνληαη άκεζα κε ηελ 
νληφηεηα. Δάλ φια ηα βαζηθά δεδνκέλα πνπ ρξεηάδνληαη ζηνλ θαζνξηζκφ ηεο δίθαηεο 
αμίαο ελφο κέζνπ είλαη παξαηεξήζηκα, ην κέζν απηφ πεξηιακβάλεηαη ζην Δπίπεδν 2. 

 Δάλ έλα ή πεξηζζφηεξα απφ ηα βαζηθά δεδνκέλα δελ βαζίδεηαη ζε παξαηεξήζηκα 
γεγνλφηα ηεο αγνξάο, ην κέζν πεξηιακβάλεηαη ζην Δπίπεδν 3. 

 Καηά ηε δηάξθεηα ηνπ 2013, κεηά ηηο απνθάζεηο ηνπ Eurogroup ην Μάξηην, ην Τακείν 
απέθηεζε 9.669.720 κεηνρέο ζηελ Τξάπεδα Κχπξνπ, πνπ απνηηκνχληαη κε βάζε κηα 
εθηίκεζε Δπηπέδνπ 3. Αλ ε δίθαηε αμία ησλ κεηνρψλ ηεο Τξάπεδαο Κχπξνπ ήηαλ θαηά 
40% ςειφηεξε ή ρακειφηεξε απφ ηηο εθηηκήζεηο πνπ έγηλαλ, ε ινγηζηηθή αμία ησλ 
κεηνρψλ ηεο Τξάπεδαο Κχπξνπ ζα ήηαλ €947.632 ςειφηεξε ή ρακειφηεξε.  

 Αλαθεξζείηε ζηε Σεκείσζε 13 γηα ηηο γλσζηνπνηήζεηο ησλ δίθαησλ αμηψλ ησλ 
επελδχζεσλ ζε αθίλεηα, πνπ αληίζηνηρα απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία. 

4 ΢εκαληηθνί ινγηζηηθνί ππνινγηζκνί θαη εθηηκήζεηο  

Οη ινγηζηηθνί ππνινγηζκνί θαη εθηηκήζεηο αμηνινγνχληαη ζε ζπλερή βάζε θαη βαζίδνληαη ζηελ 
ηζηνξηθή εκπεηξία θαη ζε άιινπο παξάγνληεο, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ πξνζδνθηψλ ζρεηηθά κε 
κειινληηθά γεγνλφηα πνπ πηζηεχεηαη φηη είλαη ινγηθά ππφ ηηο πεξηζηάζεηο. 

΢εκαληηθνί ινγηζηηθνί ππνινγηζκνί θαη παξαδνρέο 

 ΢εκαληηθνί ινγηζηηθνί ππνινγηζκνί θαη παξαδνρέο 

 Τν Τακείν θάλεη ππνινγηζκνχο θαη παξαδνρέο ζε ζρέζε κε ην κέιινλ. Ψο απνηέιεζκα 
νη ινγηζηηθνί ππνινγηζκνί ζπαλίσο ηζνχληαη κε ηα πξαγκαηηθά απνηειέζκαηα. Οη 
ππνινγηζκνί θαη νη παξαδνρέο πνπ πηζαλφλ λα πξνθαιέζνπλ νπζηψδεηο 
αλαπξνζαξκνγέο ζηε ινγηζηηθή αμία πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ππνρξεψζεσλ θαηά 
ην επφκελν νηθνλνκηθφ έηνο παξνπζηάδνληαη πην θάησ. 
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4 ΢εκαληηθνί ινγηζηηθνί ππνινγηζκνί θαη εθηηκήζεηο (ζπλέρεηα) 

΢εκαληηθνί ινγηζηηθνί ππνινγηζκνί θαη παξαδνρέο (ζπλέρεηα) 

 ΢εκαληηθνί ινγηζηηθνί ππνινγηζκνί θαη παξαδνρέο (ζπλέρεηα) 

 Γίθαηε αμία επέλδπζεο ζε αθίλεηα 

Ζ δίθαηε αμία ησλ επελδχζεσλ ζε αθίλεηα βαζίδεηαη ζηελ αγνξαία αμία ηνπ 
αθηλήηνπ πνπ ιακβάλεη ππφςε φια ηα θπζηθά θαη λνκηθά ραξαθηεξηζηηθά ηνπ 
αθηλήηνπ ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο αμίαο ηνπ αθίλεηνπ ππνθείκελνπ ζε 
ελνηθηάζεηο. Ζ αγνξαία αμία πξνζδηνξίδεηαη απφ ηε Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή κε 
βάζε εθηηκήζεηο απφ αλεμάξηεηνπο εγθεθξηκέλνπο εθηηκεηέο θαη ηα δεδνκέλα 
ηεο αγνξάο.  

Ζ απφθαζε ηνπ Eurogroup γηα ηελ Κχπξν ζηηο 25 Μαξηίνπ 2013 (Σεκ.1 (ε)), 
πηζαλφ λα έρεη αλάινγεο επηπηψζεηο ζηηο αμίεο ησλ αθίλεησλ (Σεκ. 13). 

 Υξεόγξαθα  

Τα ρξεφγξαθα πθίζηαληαη απνκείσζε ζηελ πεξίπησζε πνπ ε ινγηζηηθή ηνπο 
αμία ππεξβαίλεη ην πνζφ πνπ εθηηκάηαη φηη είλαη αλαθηήζηκν. Τν αλαθηήζηκν 
πνζφ πξνζδηνξίδεηαη κε βάζε ηελ παξνχζα αμία ησλ αλακελφκελσλ 
ηακεηαθψλ ξνψλ. Γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ησλ αλακελφκελσλ ηακεηαθψλ ξνψλ 
απαηηνχληαη ζεκαληηθέο θξίζεηο θαη εθηηκήζεηο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ 
νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηνπ εθδφηε, ηελ παξαβίαζε φξσλ ζπκβνιαίσλ θαη ηελ 
πηζαλφηεηα πηψρεπζεο ηνπ εθδφηε. 

Σηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013 ην Τακείν θαηείρε ρξεφγξαθα κε ινγηζηηθή αμία 
χςνπο €11.726.009 πνπ ιήγνπλ απφ ην 2015 κέρξη ην 2018 θαη ε πιήξεο 
αλάθηεζε ησλ πνζψλ απηψλ εμαξηάηαη άκεζα ή έκκεζα απφ ηελ πνξεία ηεο 
Κππξηαθήο θαη Διιεληθήο νηθνλνκίαο θαη ηε δπλαηφηεηα ηνπ εθδφηε λα 
απνπιεξψζεη ζην αθέξαην θαηά ηε ιήμε ηνπο ηα πην πάλσ πνζά.  Αλ νη 
αλακελφκελεο ηακεηαθέο ξνέο ησλ ρξενγξάθσλ απηψλ θαηά ηελ εκεξνκελία 
απνπιεξσκήο ηνπο ήηαλ θαηά 10% ςειφηεξεο ή ρακειφηεξεο απφ ηηο 
εθηηκήζεηο πνπ έγηλαλ, ε ινγηζηηθή αμία ησλ ρξενγξάθσλ ζα ήηαλ €1.327.447 
ςειφηεξε ή ρακειφηεξε. 
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4 ΢εκαληηθνί ινγηζηηθνί ππνινγηζκνί θαη εθηηκήζεηο (ζπλέρεηα) 

΢εκαληηθνί ινγηζηηθνί ππνινγηζκνί θαη παξαδνρέο (ζπλέρεηα) 

 ΢εκαληηθνί ινγηζηηθνί ππνινγηζκνί θαη παξαδνρέο (ζπλέρεηα) 

 Εεκηά απνκείσζεο ηξαπεδηθώλ θαηαζέζεσλ θαη αμηνγξάθσλ ηεο 
Σξάπεδαο Κύπξνπ 
 

Σηηο 26 Μαξηίνπ 2013, ην Τακείν θαηείρε θαηαζέζεηο χςνπο €20.144.131 ζηελ 
Τξάπεδα Κχπξνπ θαη €21.764.958 ζηε Λατθή Τξάπεδα. Μεηά ηελ απφθαζε ηνπ 
Eurogroup ζηηο 25 Μαξηίνπ 2013, ηα ππφινηπα ηξαπεδηθψλ θαηαζέζεσλ ηνπ 
Τακείνπ κε ηε Λατθή Τξάπεδα θαη ηελ Τξάπεδα Κχπξνπ έρνπλ ππνζηεί δεκηά 
απνκείσζεο. Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο δεκηάο απνκείσζεο πνπ ππέζηεθε ην 
Τακείν, ε Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή έρεη εθηηκήζεη φηη, ελ φςεη ηεο δηάιπζεο ηεο 
Λατθήο Τξάπεδαο, δελ ζα είλαη ζε ζέζε λα αλαθηήζεη νπνηαδήπνηε πνζά πνπ 
ππεξβαίλνπλ ην 47,5% ησλ ζπλνιηθψλ θαηαζέζεσλ, θαη σο εθ ηνχηνπ έρεη 
αλαγλσξίζεη δεκηά απνκείσζεο χςνπο €10.338.355. Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο 
δεκηάο απνκείσζεο επί ησλ ηξαπεδηθψλ ππνινίπσλ κε ηελ Τξάπεδα Κχπξνπ 
πνπ θξαηνχληαλ ζηηο 26 Μαξηίνπ 2013, ε Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή ζεψξεζε φηη 
δελ ππήξμε δεκηά απνκείσζεο γηα ηηο ηξαπεδηθέο θαηαζέζεηο πνπ δελ είραλ 
κεηαηξαπεί ζε κεηνρέο, αιιά έρεη ππνζηεί δεκηά απνκείσζεο σο απνηέιεζκα 
ηεο κεηαηξνπήο ηνπ 47,5% ησλ ηξαπεδηθψλ θαηαζέζεσλ ζε ζπλήζεηο κεηνρέο 
ηεο Τξάπεδαο Κχπξνπ. Ζ δεκηά απνκείσζεο έρεη ππνινγηζηεί ζε €7.224.189 
πνπ είλαη ε δηαθνξά κεηαμχ ηνπ ππνινίπνπ ησλ θαηαζέζεσλ ησλ €9.568.462 
ην νπνίν κεηαηξάπεθε ζε 9.568.462 ζπλήζεηο κεηνρέο ηεο Τξάπεδαο Κχπξνπ 
θαη ηεο δίθαηεο αμίαο απηψλ ησλ κεηνρψλ πνπ έρεη ππνινγηζηεί ζηα €0,245 αλά 
κεηνρή . 
 
Σηηο 25 Μαξηίνπ 2013, ην Τακείν θαηείρε επίζεο αμηφγξαθα ηεο Τξάπεδαο 
Κχπξνπ κε νλνκαζηηθή αμία €10.125.804 ηα νπνία κεηαηξάπεθαλ ζε 101.258 
ζπλήζεηο κεηνρέο νλνκαζηηθήο αμίαο €1 ε θαζεκηά ζε αλαινγία 1 ζπλήζε 
κεηνρή γηα θάζε €100 αμίαο, αμηφγξαθα. Ζ δίθαηε αμία απηψλ ησλ κεηνρψλ έρεη 
ππνινγηζηεί ζηα €0,245 αλά κεηνρή. Ζ ινγηζηηθή αμία ησλ ρξενγξάθσλ απηψλ 
ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2012 ήηαλ €2.592.206 θαη απφ ηε κεηαηξνπή ησλ 
αμηνγξάθσλ ζε κεηνρέο πξνέθπςε απνκείσζε χςνπο €2.567.398. 
 
Λφγσ ηεο απνπζίαο κηαο ρξεκαηηζηεξηαθήο ηηκήο γηα ηηο κεηνρέο ηεο Τξάπεδαο 
Κχπξνπ, θαη ελ φςεη ησλ δξαζηηθψλ αιιαγψλ ζηηο δξαζηεξηφηεηεο, ηηο 
εξγαζίεο θαη ηε δνκή ηεο Τξάπεδαο Κχπξνπ σο απνηέιεζκα ησλ απνθάζεσλ 
ηνπ Eurogroup ην Μάξηην ηνπ 2013, ην Τακείν έρεη ππνινγίζεη ηε δίθαηε αμία 
ησλ κεηνρψλ ηφζν γηα ζθνπνχο αξρηθήο αλαγλψξηζεο ηνπο φζν θαη ζηηο 31 
Γεθεκβξίνπ 2013, ρξεζηκνπνηψληαο απνηίκεζε Δπηπέδνπ 3.  Ζ πξνζέγγηζε 
πνπ αθνινπζήζεθε ζε απηή ηελ απνηίκεζε βαζίζηεθε ζε ηηκέο πξνζθνξάο γηα 
αγνξαπσιεζία κεηνρψλ ηεο Τξάπεδαο Κχπξνπ, απφ ελδηαθεξφκελνπο 
αγνξαζηέο, ιακβάλνληαο ππφςε ζρεηηθνχο θηλδχλνπο θαη άιια δεδνκέλα πνπ 
επεξεάδνπλ ηελ αμία ησλ κεηνρψλ απηψλ. Οη ππνινγηζκνί απηνί ζπλεπάγνληαη 
ζεκαληηθφ βαζκφ αβεβαηφηεηαο ησλ εθηηκήζεσλ θαη θξίζε. Ζ επαηζζεζία 
ζρεηηθψλ ζεκαληηθψλ ππνινγηζκψλ παξνπζηάδεηαη ζηε Σεκείσζε 3.  
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5 ΢πλεηζθνξέο  

Σπλεηζθνξέο ζην Τακείν γίλνληαη απφ ηα Μέιε θαη ηα μελνδνρεία.  Οη ζπλεηζθνξέο 
ππνινγίδνληαη σο πνζνζηφ επί ηνπ νιηθνχ κηζζνχ (βαζηθφο θαη ηηκαξηζκηθφ επίδνκα), κε 
πεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ 13νπ κηζζνχ θαη ηνπ θηινδσξήκαηνο ηνπ Πάζρα, απφ ηελ εκέξα πνπ 
εγγξάθεηαη έλα Μέινο ζην Τακείν κέρξη ηελ εκεξνκελία πνπ παχεη λα πιεξεί ηα θξηηήξηα 
ζπκκεηνρήο ηνπ ζην Τακείν.  Τα πνζνζηά εηζθνξψλ απφ 1 Απξηιίνπ 1999 κέρξη 30 Απξηιίνπ 
2013 είλαη 10 ηνηο εθαηφ γηα ηα Μέιε θαη 10 ηνηο εθαηφ γηα ηα μελνδνρεία εξγνδφηεο, πνπ 
πηζηψλνληαη ζηνπο αηνκηθνχο ινγαξηαζκνχο ησλ Μειψλ σο ινγαξηαζκνί Α θαη Β αληίζηνηρα. 
Σχκθσλα κε ην “Mλεκφλην ζπκθσλίαο γηα έθηαθηε εηδηθή ζπιινγηθή ζχκβαζε ζηε 
Ξελνδνρεηαθή Βηνκεραλία” κε ηζρχ απφ 1 Μαΐνπ 2013 ε εηζθνξά ηνπ εξγνδφηε ζην Τακείν 
Πξνλνίαο είλαη 3%. Ζ εηζθνξά ηνπ εξγνδνηνχκελνπ κπνξεί λα είλαη είηε 3% είηε 10% αλάινγα 
κε ην ηη επηιέγεη ν εξγνδνηνχκελνο. 

Σηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013 ππήξραλ ζπλεηζθνξέο εηζπξαθηέεο απφ δηάθνξα μελνδνρεία πνπ 
αλέξρνληαλ ζηα €3.765.858 (2012: €4.899.664). Οη θαζπζηεξεκέλεο εηζθνξέο αλέξρνληαη ζε 
€3.178.887 (2012: €3.646.117).  Μέρξη ηηο 31 Μαξηίνπ 2014 εηζπξάρζεθαλ ζπλνιηθά 
€1.058.441.  Ζ Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή ιακβάλεη ηα απαξαίηεηα κέηξα γηα ηελ είζπξαμε θαη 
ηνπ ππφινηπνπ πνζνχ. 

Τφθνη χςνπο €775 (2012: €41.583) πνπ εηζπξάρζεθαλ απφ θαζπζηεξεκέλεο νθεηιέο 
ζπλεηζθνξψλ πηζηψζεθαλ ζηνπο ζρεηηθνχο ινγαξηαζκνχο ησλ κειψλ ζηνπο νπνίνπο 
θαηαρσξήζεθαλ θαη νη αληίζηνηρεο ζπλεηζθνξέο. 

6 Ωθειήκαηα πνπ πιεξώζεθαλ ή είλαη πιεξσηέα 

Μέιε πνπ απνρσξνχλ απφ ην Τακείν δηθαηνχληαη πιεξσκή ησλ πνζψλ πνπ είλαη πηζησκέλνη 
νη ινγαξηαζκνί ηνπο Α θαη Β πεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ κεξηδίνπ ηνπο ζηελ απφδνζε ησλ 
επελδχζεσλ ζχκθσλα κε ην Καηαζηαηηθφ θαη ηνπο Καλνληζκνχο ηνπ Τακείνπ κέρξη ηελ 
ηειεπηαία κέξα ηνπ κήλα πνπ πξνεγείηαη ηεο πιεξσκήο ηνπο.  

Σηηο πεξηπηψζεηο Μειψλ πνπ απνρσξνχλ νηθεηνζειψο πξηλ ηε ζπκπιήξσζε ππεξεζίαο 
ηεζζάξσλ εηψλ ζηελ Ξελνδνρεηαθή Βηνκεραλία ηφηε ηα εηο πίζηε ηνπο πνζά ησλ 
ινγαξηαζκψλ Β κεηαθέξνληαη ζην ινγαξηαζκφ εηδηθνχ ηακείνπ θαη θαηαλέκνληαη ζηνπο 
ινγαξηαζκνχο Α θαη Β ησλ Μειψλ πνπ παξακέλνπλ ζην Τακείν. Τν πνζνζηφ πνπ 
κεηαθέξεηαη απφ ηνπο ινγαξηαζκνχο Β ησλ Μειψλ πνπ απνρσξνχλ νηθεηνζειψο είλαη σο 
αθνινχζσο: 

 % 
  
Γηα ππεξεζία κέρξη 1 έηνο 100 
Γηα ππεξεζία κέρξη 2 έηε 75 
Γηα ππεξεζία κέρξη 3 έηε 50 
Γηα ππεξεζία κέρξη 4 έηε 25 
Γηα ππεξεζία άλσ ησλ 4 εηψλ - 

 
Με βάζε ην άξζξν 29(3) ηνπ πεξί ηεο Ίδξπζεο, ησλ Γξαζηεξηνηήησλ θαη ηεο Δπνπηείαο ησλ 
Τακείσλ Δπαγγεικαηηθψλ Σπληαμηνδνηηθψλ Παξνρψλ Νφκνπ 208(1) ηνπ 2012, θακία κείσζε 
ζπζζσξεπκέλσλ δηθαησκάησλ απφ Τακείν δελ επηηξέπεηαη, εθηφο ζηελ πεξίπησζε 
νηθεηνζεινχο ηεξκαηηζκνχ ηεο απαζρφιεζεο ηνπ κέινπο πξηλ απφ ηε ζπκπιήξσζε 
ηεζζάξσλ εηψλ ζπλερνχο απαζρφιεζεο κε ηε ρξεκαηνδνηνχζα επηρείξεζε.  Ννείηαη φηη, 
πξνθεηκέλνπ πεξί Τακείνπ Πξνλνίαο, απαγνξεχεηαη ε κείσζε ησλ ζπζζσξεπκέλσλ 
δηθαησκάησλ ηα νπνία πξνθχπηνπλ απφ ηηο πξνζσπηθέο εηζθνξέο ηνπ κέινπο.   
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7 Απόδνζε επελδύζεσλ γηα ην έηνο 

Σην ηέινο θάζε ρξφλνπ ε θαζαξή απφδνζε ησλ επελδχζεσλ κεηαθέξεηαη ζην ινγαξηαζκφ 
εηδηθνχ ηακείνπ, ην ππφινηπν ηνπ νπνίνπ θαηαλέκεηαη ζηνπο πξνζσπηθνχο ινγαξηαζκνχο ησλ 
Μειψλ ζε αλαινγία ησλ πνζψλ πνπ είλαη πηζησκέλνη θαηά ην ηέινο ηνπ ρξφλνπ. 

8 Αλάιπζε εμόδσλ θαηά είδνο 

  2013 
€ 

 

2012 
€ 

 
Απνζβέζεηο εγθαηαζηάζεσλ θαη εμνπιηζκνχ (Σεκ. 12)  19.521 23.559 

Κφζηνο πξνζσπηθνχ (Σεκ. 9)  302.054 286.573 
Δπηδηνξζψζεηο θαη ζπληήξεζε επελδχζεσλ ζε αθίλεηα  85.016 65.074 

Φφξνη αθίλεηεο ηδηνθηεζίαο θαη απνρεηεπηηθά έμνδα   31.894 15.003 
Δθηηκήζεηο επελδχζεσλ ζε αθίλεηα  7.500 6.170 

Ακνηβή ειεγθηψλ γηα ειεγθηηθέο ππεξεζίεο  11.000 10.500 
Γεκνηηθνί θφξνη θαη αζθάιεηεο  37.098 17.409 

Γηθεγνξηθά έμνδα  45.717 9.866 
Δπαγγεικαηηθά δηθαηψκαηα  22.703 34.453 

Γηθαηψκαηα ζπκβνχισλ επελδχζεσλ   54.053 50.061 
Γηαρεηξηζηέο εμσηεξηθνχ:    

  Έμνδα δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ  87.562 78.526 
  Δπηζηξνθή εμφδσλ δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ  (18.248) (71.291) 

Δηδηθέο ππεξεζίεο απφ ζπληερλίεο θαη ΠΑΣΥΞΔ  7.688 7.689 
Γξαθηθή χιε θαη εθηππσηηθά  9.991 8.679 

Τειεθσληθά θαη ηαρπδξνκηθά   8.853 9.217 
Ζιεθηξηζκφο θαη λεξφ  13.030 14.909 

Έμνδα Γεληθήο Σπλέιεπζεο  10.575 9.747 
Λνηπά έμνδα  38.935 48.290 

  _________ _________ 

Σπλνιηθφ θφζηνο δηαρεηξηζηηθψλ θαη άιισλ εμφδσλ  774.942 624.434 

  ========= ========= 

Γελ ρξεψζεθαλ νπνηεζδήπνηε ακνηβέο γηα άιιεο κε ειεγθηηθέο ππεξεζίεο απφ ην λφκηκν 
ειεγθηηθφ γξαθείν ηνπ Τακείνπ. 

9 Κόζηνο πξνζσπηθνύ 

  2013 

€ 

2012 

€ 
    
Μηζζνί θαη εκεξνκίζζηα  254.674 242.689 
Κνηλσληθέο αζθαιίζεηο θαη άιια ηακεία  27.376 25.102 

Δηζθνξέο ζην Τακείν Πξνλνίαο  20.004 18.782 
  _________ _________ 

΢ύλνιν  302.054 286.573 
  ========= ========= 

 
  



 

 

Σακείν Πξνλνίαο Τπαιιήισλ  
Ξελνδνρεηαθήο Βηνκεραλίαο  
 

 (32) 

10 Υξεκαηννηθνλνκηθά κέζα αλά θαηεγνξία 

   
Γάλεηα θαη 

εηζπξαθηέα 

Πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 
πνπ απνηηκνχληαη ζε 
δίθαηε αμία κέζσ ησλ 

απνηειεζκάησλ 

 
Σχλνιν 

  € € € 
31 Γεθεκβξίνπ 2013     
Υξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία όπσο 
παξνπζηάδνληαη ζηελ θαηάζηαζε θαζαξνύ 
ελεξγεηηθνύ δηαζέζηκνπ γηα σθειήκαηα  

    

Δπελδχζεηο πνπ απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ 
ησλ απνηειεζκάησλ 

  
- 

 
78.792.496 

 
78.792.496 

Δπελδχζεηο ζε ρξεφγξαθα   11.726.009 - 11.726.009 

Γάλεηα ζε κέιε  61.212.200 - 61.212.200 

Δκπξφζεζκεο θαηαζέζεηο  44.865.647  44.865.647 

Λνγαξηαζκφο κε ελελήληα κέξεο πξνεηδνπνίεζε 36.784 - 36.784 

Υπφινηπα ηξερνχκελσλ ινγαξηαζκψλ θαη κεηξεηά 
ζην ηακείν 

  
10.528.971 

 
- 

 
10.528.971 

Σπλεηζθνξέο εηζπξαθηέεο  3.765.858 - 3.765.858 

Τφθνη εηζπξαθηέα  518.800 - 518.800 

Δλνίθηα θαη άιια εηζπξαθηέα  314.388 - 314.388 

  ___________ ____________ ___________ 

΢ύλνιν  132.968.657 78.792.496 211.761.153 

  =========== ============ =========== 
 

 Άιιεο ρξεκαην-
νηθνλνκηθέο 

ππνρξεψζεηο 

 
 

Σχλνιν 
   
Τπνρξεώζεηο όπσο παξνπζηάδνληαη ζηελ θαηάζηαζε ελεξγεηηθνύ 
δηαζέζηκνπ γηα σθειήκαηα 

  

Πξνθαηαβνιέο απφ ελνίθηα θαη νθεηιφκελα έμνδα 71.947 71.947 
 ============= =========== 

 

 Άιιεο ρξεκαην-
νηθνλνκηθέο 

ππνρξεψζεηο 

 
 

Σχλνιν 
 € € 
Τπνρξεώζεηο όπσο παξνπζηάδνληαη ζηελ θαηάζηαζε ελεξγεηηθνύ 
δηαζέζηκνπ γηα σθειήκαηα 

  

Πξνθαηαβνιέο απφ ελνίθηα θαη νθεηιφκελα έμνδα 101.884 101.884 
 ============= =========== 

 

   
Γάλεηα θαη 

εηζπξαθηέα 

Πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 
πνπ απνηηκνχληαη ζε 
δίθαηε αμία κέζσ ησλ 

απνηειεζκάησλ 

 
Σχλνιν 

  € € € 
31 Γεθεκβξίνπ 2012     
Υξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία όπσο 
παξνπζηάδνληαη ζηελ θαηάζηαζε θαζαξνύ 
ελεξγεηηθνύ δηαζέζηκνπ γηα σθειήκαηα  

    

Δπελδχζεηο πνπ απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ 
ησλ απνηειεζκάησλ 

  
- 

 
58.251.185 

 
  58.251.185 

Δπελδχζεηο ζε ρξεφγξαθα   24.600.193 - 24.600.193 

Γάλεηα ζε κέιε  58.116.456 - 58.116.456 

Δκπξφζεζκεο θαηαζέζεηο  74.170.005 - 74.170.005 

Λνγαξηαζκφο κε ελελήληα κέξεο πξνεηδνπνίεζε 8.584.292 - 8.584.292 

Υπφινηπα ηξερνχκελσλ ινγαξηαζκψλ θαη κεηξεηά 
ζην ηακείν 

  
441.085 

 
- 

 
441.085 

Σπλεηζθνξέο εηζπξαθηέεο  4.899.664 - 4.899.664 

Τφθνη εηζπξαθηέα  1.113.251 - 1.113.251 

Δλνίθηα θαη άιια εηζπξαθηέα  278.564 - 278.564 

  ___________ ____________ ______________ 

΢ύλνιν  172.203.510 58.251.185 230.454.695 

  =========== ============ ============== 
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11 Πηζησηηθή πνηόηεηα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ  

Ζ πηζησηηθή πνηφηεηα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κπνξεί λα 
θαζνξηζηεί κε αλαθνξά ζε ηζηνξηθέο πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηα πνζνζηά αζέηεζεο 
εθπιήξσζεο ππνρξεψζεσλ απφ ηα ζπκβαιιφκελα κέξε: 

 
 

2013 
€ 

2012 
€ 

΢πκβαιιόκελα κέξε ρσξίο εμσηεξηθή πηζησηηθή αμηνιόγεζε   
Οκάδα 1 61.212.200 58.116.456 
Οκάδα 2 586.971 1.253.547 
Οκάδα 3 849.233 1.391.816 

 ___________ ___________ 

΢ύλνιν εηζπξαθηέσλ πνπ δελ είλαη ιεμηπξόζεζκα 
ή απνκεησκέλα  

 
62.648.404 

 
60.761.819 

 =========== =========== 

   
Οκάδα 4 2.176.640 2.891.044 
Οκάδα 5 1.002.247 755.073 

 ___________ ___________ 

΢ύλνιν εηζπξαθηέσλ πνπ είλαη ιεμηπξόζεζκα αιιά κε 
απνκεησκέλα 

 
3.178.887 

 
3.646.117 

 =========== =========== 

   
 
 

2013 
€ 

2012 
€ 

Μεηξεηά ζηελ ηξάπεδα θαη βξαρππξόζεζκεο ηξαπεδηθέο 
θαηαζέζεηο κε εμσηεξηθή πηζησηηθή αμηνιόγεζε (Moody’s) (1)  

  

Ca 17.446.196 - 
Caa1 2.080.270 - 
Caa2 73.855 47.330.025 
Caa3 3.696.704 - 
Οκάδα 6 32.134.377 35.851.218 

 ___________ ___________ 

 55.431.402 83.181.243 

 =========== =========== 

 
Οκάδα 1 – Γάλεηα ζε Μέιε 

Οκάδα 2 – Σπλεηζθνξέο εηζπξαθηέεο (κέρξη 1 κήλα) 

Οκάδα 3 – Τφθνη, ελνίθηα εηζπξαθηέα θαη άιια εηζπξαθηέα (κέρξη 6 κήλεο ρσξίο αζεηήζεηο 
εθπιήξσζεο ππνρξεψζεσλ). 

Οκάδα 4 – Σπλεηζθνξέο εηζπξαθηέεο (πεξηζζφηεξν απφ 1 κήλα αιιά ιηγφηεξν απφ 
12 κήλεο) 

Οκάδα 5 – Σπλεηζθνξέο εηζπξαθηέεο (πεξηζζφηεξν απφ 12 κήλεο) 

Οκάδα 6 – Σπλεξγαηηθέο Πηζησηηθέο Δηαηξείεο θαη άιια πηζησηηθά ηδξχκαηα ρσξίο εμσηεξηθή 
πηζησηηθή αμηνιφγεζε.   

Καλέλα απφ ηα πην πάλσ ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία δελ έρεη ηχρεη 
επαλαδηαπξαγκάηεπζεο θαη θαηά ηελ θξίζε ηεο Γηαρεηξηζηηθήο Δπηηξνπήο δελ αλακέλνληαη 
νπνηεζδήπνηε δεκηέο. 

(1) Τν ππφινηπν ηνπ ζηνηρείνπ ηεο θαηάζηαζεο θαζαξνχ ελεξγεηηθνχ δηαζέζηκνπ γηα 
σθειήκαηα “ηακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα” είλαη κεηξεηά ζην ηακείν θαη επηηαγέο 
χςνπο €Μεδέλ (2012: €14.139) πνπ δελ έρνπλ θαηαηεζεί κέρξη ην ηέινο ηνπ έηνπο.  Τα 
πνζά απηά έρνπλ θαηαηεζεί ηνλ Ηαλνπάξην ηεο επφκελεο ρξνληάο.  
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12 Δγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκόο 
  

Δγθαηαζηά- 
ζεηο θαη  

εμνπιηζκφο 
€ 

Ζιεθηξνληθνί 
ππνινγηζηέο 

θαη 
πξνγξάκκαηα 

€ 

 
Έπηπια θαη 
εμνπιηζκφο 

γξαθείνπ 
€ 

 
 
 

Σχλνιν 
€ 

Με θπθινθνξνύληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία     
Σελ 1 Ηαλνπαξίνπ 2012     
Κφζηνο  3.078 196.216 135.720 335.014 
Σπζζσξεπκέλεο απνζβέζεηο  (923) (184.244) (94.095) (279.262) 

 ________ ________ ________ ________ 

Καζαξή ινγηζηηθή αμία  2.155 11.972 41.625 55.752 

 ________ ________ ________ ________ 

Έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2012     
Καζαξή ινγηζηηθή αμία ζηελ αξρή ηνπ έηνπο 2.155 11.972 41.625 55.752 
Πξνζζήθεο 8.150 3.218 5.925 17.293 
Φξέσζε απφζβεζεο (4.181) (8.529) (10.849) (23.559) 

 ________ ________ ________ ________ 

Καζαξή ινγηζηηθή αμία ζην ηέινο ηνπ έηνπο 6.124 6.661 36.701 49.486 

 ________ ________ ________ ________ 

΢ηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2012     
Κφζηνο  11.228 199.434 141.645 352.307 
Σπζζσξεπκέλεο απνζβέζεηο (5.104) (192.773) (104.944) (302.821) 

 ________ ________ ________ ________ 

Καζαξή ινγηζηηθή αμία 6.124 6.661 36.701 49.486 

 ======== ======== ======== ======== 

Έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013     

Καζαξή ινγηζηηθή αμία ζηελ αξρή ηνπ έηνπο 6.124 6.661 36.701 49.486 

Πξνζζήθεο - 5.026 988 6.014 

Φξέσζε απφζβεζεο (3.368) (5.205) (10.947) (19.520) 

 ________ ________ ________ ________ 

Καζαξή ινγηζηηθή αμία ζην ηέινο ηνπ έηνπο 2.756 6.482 26.742 35.980 

 ________ ________ ________ ________ 

΢ηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013     

Κφζηνο  11.228 204.460 142.633 358.321 

Σπζζσξεπκέλεο απνζβέζεηο (8.472) (197.978) (115.891) (322.341) 

 ________ ________ ________ ________ 

Καζαξή ινγηζηηθή αμία 2.756 6.482 26.742 35.980 

 ======== ======== ======== ======== 

 
13 Δπελδύζεηο ζε αθίλεηα 

 
 Σπγθξφηεκα 

Ξέληνο 
€ 

Γε θαη θηίξηα 
Φψηε Πίηηα 

€ 

Κηίξην 
Γσξνζέα 

€ 

Γε 
Κνιφζζη 

€ 

΢ύλνιν 
2013 

€ 

Σχλνιν 
2012 

€ 

       
 
Γίθαηε αμία ηελ 
1 Ηαλνπαξίνπ  13.234.000 4.575.000 

 
- 

1.025.000 18.834.000 22.431.217 
Πξνζζήθεο - - 5.402.899 - 5.402.899 11.349 
Μεηαγελέζηεξεο δαπάλεο 84.723 16.440 - - 101.163 - 
Καζαξή (δεκηά)/θέξδνο 
απφ πξνζαξκνγέο ζηε 
δίθαηε αμία επελδχζεσλ 
ζε αθίλεηα (1.377.223) (841.440) 

 
 
 

(612.899) 820.000 (2.011.562) (3.608.566) 

 ___________ __________ __________ __________ __________ __________ 

Γίθαηε αμία ζηηο 
31 Γεθεκβξίνπ 11.941.500 3.750.000 

 
4.790.000 1.845.000 22.326.500 18.834.000 

 =========== ========== ========== ========== ========== ========== 

       

Ηεξαξρία δίθαηεο αμίαο 3 3 3 3 - - 

 
Όια ηα επελδπηηθά αθίλεηα βξίζθνληαη ζηελ Κππξηαθή Γεκνθξαηία. 
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13 Δπελδύζεηο ζε αθίλεηα (ζπλέρεηα) 
 

Οη επελδχζεηο ζε αθίλεηα επαλεθηηκνχληαη θάζε ρξφλν ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ απφ ηε 
Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή κε βάζε εθηηκήζεηο απφ αλεμάξηεηνπο εγθεθξηκέλνπο εθηηκεηέο θαη ηα 
δεδνκέλα ηεο αγνξάο. Οη εθηηκήζεηο βαζίδνληαη ζηελ αγνξαία αμία ζηελ ειεχζεξε αγνξά 
ρξεζηκνπνηψληαο ηε ζπγθξηηηθή κέζνδν εθηίκεζεο πνπ ιακβάλεη ππφςε φια ηα θπζηθά θαη 
λνκηθά ραξαθηεξηζηηθά ηνπ αθηλήηνπ ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο αμίαο ηνπ αθηλήηνπ 
ππνθείκελνπ ζε ελνηθηάζεηο. 

Οη επελδχζεηο ζε αθίλεηα αθνξνχλ γε θαη θηίξηα πνπ θαηέρνληαη απφ ην Τακείν γηα 
καθξνπξφζεζκεο απνδφζεηο ελνηθίνπ ή θέξδε απφ θεθαιαηνπρηθή ππεξαμία. 

Τν ππφινηπν ησλ €11.941.500 (2012: €13.234.000) γηα ην Σπγθξφηεκα Ξέληνο πεξηιακβάλεη 
ζπζζσξεπκέλα θέξδε δίθαηεο αμίαο χςνπο €3.484.340 (2012: €4.861.563) απφ ζπλνιηθέο 
επαλεθηηκήζεηο πνπ έγηλαλ κέρξη ηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013.   

Τν ππφινηπν ησλ €3.750.000 (2012: €4.575.000) γηα ηε γε θαη ηα θηίξηα ηεο Φψηε Πίηηα 
πεξηιακβάλεη ζπζζσξεπκέλα θέξδε δίθαηεο αμίαο χςνπο €1.339.104 (2012: €2.180.543) απφ 
ζπλνιηθέο επαλεθηηκήζεηο πνπ έγηλαλ κέρξη ηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013.  

Τν ππφινηπν ησλ €1.845.000 (2012: €1.025.000) γηα ηε γε ζην Κνιφζζη πεξηιακβάλεη 
ζπζζσξεπκέλα θέξδε δίθαηεο αμίαο χςνπο €1.002.830 (2012: €182.830) απφ ζπλνιηθέο 
επαλεθηηκήζεηο πνπ έγηλαλ κέρξη ηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013. 

Τνλ Ηαλνπάξην ηνπ 2013, ην Τακείν απέθηεζε ην θηίξην Γσξνζέα γηα €5.402.899, ην νπνίν 
επαλεθηηκήζεθε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013 γηα €4.790.000. 

Οη επελδχζεηο ηνπ Τακείνπ ζε αθίλεηα απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία. Τν Τακείν θαηέρεη 2 
θαηεγνξίεο επελδχζεσλ ζε αθίλεηα νη νπνίεο απνηεινχληαη απφ θηίξηα γξαθείσλ θαη γε. 

 

Απνηίκεζε δίθαηεο αμίαο ρξεζηκνπνηώληαο ζεκαληηθά κε παξαηεξήζηκα δεδνκέλα 

(Δπίπεδν 3) 

 

Κηίξηα 

γξαθείσλ  

Γε  

 
 € € 

Αξρηθό ππόινηπν - - 
Μεηαθνξά ζε Δπίπεδν 3 17.809.000 1.025.000 

Πξνζζήθεο 5.504.062 - 

Κέξδε/(δεκηέο) πνπ αλαγλσξίζηεθαλ ζηα άιια ζπλνιηθά εηζνδήκαηα (2.831.562) 820.000 

 ____________ __________ 

Σειηθό ππόινηπν 20.481.500 1.845.000 

 ============ ========== 

   

Καηά ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο 2012, ηα θηίξηα γξαθείσλ θαη γε ηνπ Τακείνπ είραλ εθηηκεζεί 
ρξεζηκνπνηψληαο ηελ πξνζέγγηζε ζχγθξηζεο ησλ πσιήζεσλ ιακβάλνληαο ππφςε θαη ηελ 
αμία ησλ αθηλήησλ ππνθείκελσλ ζε ελνηθηάζεηο, πνπ νδήγεζε ζε δίθαηε αμία Δπηπέδνπ 2. 
Καηά ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο 2013, ιφγσ ηνπ πεξηνξηζκέλνπ αξηζκνχ παξφκνησλ πσιήζεσλ 
θαη άιισλ παξαηεξήζηκσλ δεδνκέλσλ, ην Τακείν αλαγθάζηεθε λα ρξεζηκνπνηήζεη κηα 
αλαζεσξεκέλε ηερληθή απνηίκεζεο πνπ ρξεζηκνπνηεί κε παξαηεξήζηκα δεδνκέλα. Ψο εθ 
ηνχηνπ, ε δίθαηε αμία κεηαθέξζεθε ζην Δπίπεδν 3. 
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13 Δπελδύζεηο ζε αθίλεηα (ζπλέρεηα)  

Ζ αλαζεσξεκέλε ηερληθή απνηίκεζεο ρξεζηκνπνηεί ηελ πξνζέγγηζε ζχγθξηζεο ησλ 
πσιήζεσλ γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο δίθαηεο αμίαο ησλ θηηξίσλ γξαθείσλ, πξνζαξκφδνληαο γηα 
κε παξαηεξήζηκα δεδνκέλα. 

Ζ πνιηηηθή ηνπ Τακείνπ είλαη λα αλαγλσξίδεη ηηο κεηαθνξέο πξνο θαη απφ ηα επίπεδα 
ηεξαξρίαο δίθαηεο αμίαο απφ ηελ εκεξνκελία ηνπ ζπκβάληνο ή ηεο αιιαγήο ζηηο ζπλζήθεο 
πνπ πξνθάιεζαλ ε κεηαθνξά. 

Γηαδηθαζίεο εθηίκεζεο αμηώλ 

Οη επελδχζεηο ηνπ Τακείνπ ζε αθίλεηα εθηηκήζεθαλ ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013 απφ 
αλεμάξηεηνπο εγθεθξηκέλνπο εθηηκεηέο νη νπνίνη είλαη θάηνρνη ζρεηηθψλ αλαγλσξηζκέλσλ 
επαγγεικαηηθψλ πξνζφλησλ θαη έρνπλ πξφζθαηε πείξα ζηελ εθηίκεζε επελδχζεσλ ζε 
αθίλεηα ζηηο πεξηνρέο θαη ζηνλ θιάδν ησλ ζπγθεθξηκέλσλ αθηλήησλ. Γηα φιεο ηηο επελδχζεηο 
ζε αθίλεηα, ε ζεκεξηλή ρξήζε ηνπο ηζνδπλακεί κε ηελ πςειφηεξε θαη θαιχηεξε ρξήζε. Ζ 
Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή ηνπ Τακείνπ πεξηιακβάλεη κηα νκάδα πνπ εμεηάδεη ηηο απνηηκήζεηο 
πνπ εθηεινχληαη απφ ηνπο αλεμάξηεηνπο εθηηκεηέο γηα ζθνπνχο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 
πιεξνθφξεζεο. Σπδεηήζεηο ζρεηηθά κε ηηο δηαδηθαζίεο απνηίκεζεο θαη ηα απνηειέζκαηα 
κεηαμχ ηεο Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή θαη ησλ αλεμάξηεησλ εθηηκεηψλ πξαγκαηνπνηνχληαη 
ηνπιάρηζηνλ κία θνξά θάζε ρξφλν. Σην ηέινο θάζε νηθνλνκηθνχ έηνπο ην νηθνλνκηθφ ηκήκα 
ηνπ Τακείνπ: 

 επαιεζεχεη φια ηα ζεκαληηθά δεδνκέλα πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ αλεμάξηεηε 
έθζεζε εθηίκεζεο, 

 αμηνινγεί ηηο κεηαβνιέο ζηελ αμία απνηίκεζεο αθηλήησλ ζε ζχγθξηζε κε ηελ έθζεζε 
απνηίκεζεο ηνπ πξνεγνχκελνπ έηνπο, θαη 

 δηεμάγεη ζπδεηήζεηο κε ηνπο αλεμάξηεηνπο εθηηκεηέο. 

Οη αιιαγέο ζηηο δίθαηεο αμίεο ζε Δπίπεδν 3 αλαιχνληαη ζε θάζε εκεξνκελία αλαθνξάο θαηά 
ηε δηάξθεηα ησλ εηήζησλ ζπδεηήζεσλ κεηαμχ ηεο Γηαρεηξηζηηθή Δπηηξνπή θαη ηεο νκάδαο 
απνηίκεζεο.   

Πιεξνθνξίεο γηα εθηηκήζεηο δίθαηεο αμίαο ρξεζηκνπνηώληαο ζεκαληηθά κε-
παξαηεξήζηκα δεδνκέλα (Δπίπεδν 3) 

Αθίλεην Δθηίκεζε Σερληθή απνηίκεζεο 
 €  

΢πγθξόηεκα Ξέληνο 11.941.500 
Αλαπξνζαξκνζκέλε ζπγθξηηηθή 
κέζνδνο εθηίκεζεο  

   

Γε θαη θηίξηα Φώηε Πίηηα 3.750.000 
Αλαπξνζαξκνζκέλε ζπγθξηηηθή 
κέζνδνο εθηίκεζεο 

   

Κηίξην Γσξνζέα 4.790.000 
Αλαπξνζαξκνζκέλε ζπγθξηηηθή 
κέζνδνο εθηίκεζεο 

   

Οηθόπεδν ζην Κνιόζζη 1.845.000 
Αλαπξνζαξκνζκέλε ζπγθξηηηθή 
κέζνδνο εθηίκεζεο 
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13 Δπελδύζεηο ζε αθίλεηα (ζπλέρεηα)  

 

Υπάξρνπλ ζρέζεηο κεηαμχ ησλ κε παξαηεξήζηκσλ δεδνκέλσλ. Τα αλακελφκελα πνζνζηά 

ησλ κε ελνηθηαζζέλησλ ρψξσλ κπνξεί λα επεξεάζνπλ ηελ απφδνζε κε ηα πςειφηεξα 

πνζνζηά θελψλ ζέζεσλ νδεγψληαο ζε πςειφηεξεο απνδφζεηο. Μηα αχμεζε ζην κειινληηθφ 

εηζφδεκα ελνηθίαζεο κπνξεί λα ζπλδέεηαη κε ςειφηεξν θφζηνο. Αλ ε ππφινηπε δηάξθεηα 

κίζζσζεο απμεζεί, ε απφδνζε κπνξεί λα κεησζεί. Τα ζπλνιηθά έζνδα απφ ελνίθηα γηα ην έηνο 

πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013 ήηαλ: 

 

Αθίλεην  
Δηζόδεκα από 

ελνηθίαζε 
  € 

Σπγθξφηεκα Ξέληνο  
 

521.861 
   
Γε θαη θηίξηα Φψηε Πίηηα  81.416 
   

Κηίξην Γσξνζέα  267.123 

 
14 Δπελδύζεηο πνπ απνηηκνύληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ  

 Γίθαηε αμία 

 2013 2012 
 € € 

Δπελδπηηθά θαη άιια ηακεία   
Δπελδπηηθφ ακνηβαίν θεθάιαην Schroders 16.814.696 13.935.942 
Δπελδπηηθφ ακνηβαίν θεθάιαην Veritas Asset Management  9.423.055 10.672.320 
Κεθάιαηα ππφ δηαρείξηζε απφ ηελ Argus Stockbrokers 4.637.724 1.436.775 
Δπελδπηηθφ ακνηβαίν θεθάιαην PIMCO Fund (1) - 3.045.283 
Δπελδπηηθφ ακνηβαίν θεθάιαην Rare Infrastructure Fund 6.712.216 6.145.638 
Δπελδπηηθφ ακνηβαίν θεθάιαην Blackstone Partners Offshore  
  Sterling Fund plc - αληηζηαζκηζηηθφ 

 
4.798.962 

 
4.153.626 

Δπελδπηηθφ ακνηβαίν θεθάιαην Prisma Spectrum Fund Limited - 
αληηζηαζκηζηηθφ 

 
9.466.135 

 
4.178.854 

 ___________ ___________ 

 51.852.788 43.568.438 

 __________ __________ 

Οκνινγηαθό ακνηβαίν θεθάιαην   
Δπελδπηηθφ ακνηβαίν θεθάιαην BNY Mellon Absolute Return  
  Bond Fund 

 
18.526.232 

 
5.035.823 

Δπελδπηηθφ ακνηβαίν θεθάιαην PIMCO Bond Fund (1) - 2.006.568 
Δπελδπηηθφ ακνηβαίν θεθάιαην GAM Star Absolute Return Bond Fund 6.044.395 5.048.150 
 ___________ ___________ 

 24.570.627 12.090.541 
 ___________ ___________ 

Μεηνρηθνί ηίηινη   
Μεηνρέο ζηελ Τξάπεδα Κχπξνπ (Σεκ. 4) 2.369.081 - 
 ___________ ___________ 

Αμηόγξαθα θεθαιαίνπ   
Αμηφγξαθα Κππξηαθψλ Γεκφζησλ ηξαπεδψλ (Σεκ. 4) - 2.592.206 
 ___________ ___________ 

΢ύλνιν  78.792.496 58.251.185 

 =========== =========== 

 
Ζ δίθαηε αμία φισλ ησλ κεηνρηθψλ ηίηισλ βαζίδεηαη ζηηο ηξέρνπζεο ηηκέο πξνζθνξάο ηνπο ζε 
ελεξγείο αγνξέο. 

(1) Τν Γεθέκβξην ηνπ 2013 ην επελδπηηθφ ηακείν θαη ην νκνινγηαθφ ακνηβαίν θεθάιαην 
ζηελ PIMCO, εμαξγπξψζεθε κεηά απφ απφθαζε ηεο Γηαρεηξηζηηθήο Δπηηξνπήο. 
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14 Δπελδύζεηο πνπ απνηηκνύληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ 
(ζπλέρεηα) 

Ζ δεκηά απφ πψιεζε θαη επαλεθηίκεζε επελδχζεσλ ζε δίθαηε αμία απνηειείηαη απφ: 

 2013 2012 
 € € 

   

Κέξδνο/(δεκηά) απφ επαλεθηίκεζε επελδχζεσλ  5.983.533 (4.546.180) 
Κέξδνο απφ πψιεζε επελδχζεσλ  270.237 613.455 

 _________ __________ 

Σχλνιν 6.253.770 (3.932.725) 

 ========= ========== 
 

Όιεο νη πην πάλσ επελδχζεηο πνπ απνηηκνχληαη ζε δίθαηε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ 
ηαμηλνκνχληαη σο θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία. 

15 Δπελδύζεηο ζε ρξεόγξαθα  

 2013 2012 
 € € 

Υξεόγξαθα    
Φξεφγξαθα Κππξηαθήο Γεκνθξαηίαο (1) 613.066 613.066 
Φξεφγξαθα Κππξηαθψλ Γεκνζίσλ ηξαπεδψλ (1) - 13.016.776 
Φξεφγξαθα Διιεληθψλ Γεκνζίσλ ηξαπεδψλ (1) 11.112.943 10.970.351 

 __________ ___________ 

 11.726.009 24.600.193 

 ========== =========== 
 

(1) Τα ρξεφγξαθα Κππξηαθήο Γεκνθξαηίαο θαη Γεκνζίσλ ηξαπεδψλ θέξνπλ ηφθν απφ 
1,713% κέρξη 5,25% (2012: 1,22% κέρξη 5,25%) θαη έρνπλ εκεξνκελίεο ιήμεο απφ ην 
2015 κέρξη ην 2018. 

Τα αθφινπζα πεξηιακβάλνληαη ζηελ θαηάζηαζε αιιαγψλ ζην θαζαξφ ελεξγεηηθφ δηαζέζηκν 
γηα σθειήκαηα.  

  2013 
€ 

2012 
€ 

    
Κέξδνο/(δεκηά) απφ επαλεθηίκεζε/(απνκείσζε) ρξενγξάθσλ  142.592 (16.767.030) 
Κέξδνο απφ πψιεζε ρξενγξάθσλ  243.890 - 
  __________ ___________ 

  386.482 (16.767.030) 

  ========== =========== 
 

Οη πην πάλσ επελδχζεηο ηαμηλνκνχληαη σο αθνινχζσο: 

 

  2013 
€ 

2012 
€ 

    
Μαθξνπξφζεζκν κέξνο  11.726.009 24.600.193 

  ========== ========== 
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16 Γάλεηα ζε Μέιε  

  2013 
€ 

2012 
€ 

    
Σηελ αξρή ηνπ έηνπο  58.116.456 52.824.321 
Νέα δάλεηα πνπ παξαρσξήζεθαλ  9.087.782 14.033.914 
Τφθνη πνπ ρξεψζεθαλ  1.869.187 1.831.830 
Απνπιεξσκέο   (7.882.286) (10.591.139) 
Άιια έμνδα  21.061 17.530 

  __________ ___________ 

Σην ηέινο ηνπ έηνπο  61.212.200 58.116.456 

  ========== =========== 

 
  2013 

€ 
2012 

€ 
    
Βξαρππξφζεζκν κέξνο  6.013.099 8.498.965 
Μαθξνπξφζεζκν κέξνο  55.199.101 49.617.491 

  __________ ___________ 

Σχλνιν   61.212.200 58.116.456 

  ========== =========== 

 

Τα δάλεηα ζε Μέιε είλαη απνπιεξσηέα κε κεληαίεο δφζεηο. 

Τα δάλεηα πνπ παξαρσξνχληαη ζηα κέιε ηνπ Τακείνπ θέξνπλ επηηφθην ην νπνίν 
αλαπξνζαξκφδεηαη θαηά δηαζηήκαηα κεηά απφ απφθαζε ηεο Γηαρεηξηζηηθήο Δπηηξνπήο. 

17 Δκπξόζεζκεο θαηαζέζεηο 

  2013 
€ 

2012 
€ 

    
Τξάπεδα Κχπξνπ Γεκφζηα Δηαηξεία Λίκηηεδ   14.687.946 14.976.279 
Λατθή Κππξηαθή Τξάπεδα Γεκφζηα Δηαηξεία Λίκηηεδ  - 20.615.094 
Διιεληθή Τξάπεδα Γεκφζηα Δηαηξεία Λίκηηεδ  1.529.042 1.715.757 
Σπλεξγαηηθέο Πηζησηηθέο Δηαηξείεο θαη Τακηεπηήξηα  12.516.610 16.163.680 
Οξγαληζκφο Φξεκαηνδνηήζεσο Σηέγεο  1.639.312 2.226.699 
Δκπνξηθή Τξάπεδα Διιάδνο Α.Δ.  2.006.114 2.447.092 
Κππξηαθή Τξάπεδα Αλαπηχμεσο Λίκηηεδ  5.245.157 8.610.843 
Russian Commercial Bank (Cyprus) Limited  6.701.237 6.401.603 
Δζληθή Τξάπεδα ηεο Διιάδνο (Κχπξνπ) Λίκηηεδ  540.229 1.012.958 

  ___________ ___________ 

  44.865.647 74.170.005 

  =========== =========== 

 
Οη εκπξφζεζκεο θαηαζέζεηο θέξνπλ ηφθν απφ 1,12% έσο 5,25% εηεζίσο (2012: απφ 2% έσο 
5,3% εηεζίσο). 
 
Οη εκπξφζεζκεο θαηαζέζεηο ππφθεηληαη ζε πεξηνξηζκνχο αλάιεςεο θαη κεηαθνξάο ρξεκάησλ 
φπσο απηνί θαζνξίδνληαη απφ ηα ζρεηηθά Γηαηάγκαηα πνπ εθδφζεθαλ απφ ηελ Κεληξηθή 
Τξάπεδα ηεο Κχπξνπ. 
 
Οη θαηαζέζεηο ζηελ Τξάπεδα  Κχπξνπ πεξηιακβάλνπλ πνζφ χςνπο €7.583.504 κε δηάξθεηα 
έμη, ελλέα θαη δψδεθα κήλεο ην νπνίν ε Τξάπεδα Κχπξνπ έρεη ηε δπλαηφηεηα λα αλαλεψζεη 
γηα κηα πξφζζεηε πεξίνδν ηεο ίδηαο δηάξθεηαο. Σηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013 ην δηνηθεηηθφ 
ζπκβνχιην ηεο Τξάπεδαο Κχπξνπ έρεη ήδε απνδεζκεχζεη εμακεληαίεο θαηαζέζεηο χςνπο 
€2.527.835 νη νπνίεο είραλ δεζκεπηεί κε βάζε ηα ζρεηηθά Γηαηάγκαηα. 
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18 Λνγαξηαζκόο κε ελελήληα κέξεο πξνεηδνπνίεζε 

  2013 
€ 

2012 
€ 

    
Τξάπεδα Κχπξνπ Λίκηηεδ  36.784 8.584.292 

  ========== ========== 

 
Ο ινγαξηαζκφο κε ελελήληα κέξεο πξνεηδνπνίεζε θέξεη ηφθν 2,75% (2012: 3,25%) εηεζίσο. 
 

19 Αλαβαιιόκελε θνξνινγία 

   Δπαλεθηίκεζε 
γεο θαη θηηξίσλ 

€ 
    
Με βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο     
    
Τελ 1 Ηαλνπαξίνπ 2012   392.299 
Πίζησζε ζηε θαηάζηαζε αιιαγψλ ζην θαζαξφ 

ελεξγεηηθφ δηαζέζηκν γηα σθειήκαηα  

   
(392.299) 

   __________ 

Σηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2012/1 Ηαλνπαξίνπ 2013   - 

   __________ 

Φξέσζε ζηε θαηάζηαζε αιιαγψλ ζην θαζαξφ ελεξγεηηθφ 
δηαζέζηκν γηα σθειήκαηα 

   
238.549 

   __________ 

Σηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013   238.549 

   ========== 

 
20 Λνγαξηαζκνί κειώλ 

 Λνγαξηαζκφο Α Λνγαξηαζκφο Β Σχλνιν 
 € € € 
    
Tελ 1 Ηαλνπαξίνπ 2012 136.878.911 136.939.273 273.818.184 
Σπλεηζθνξέο πνπ εηζπξάρηεθαλ  6.923.437 6.930.877 13.854.314 
Σπλεηζθνξέο εηζπξαθηέεο 2.451.730 2.447.934 4.899.664 
Απφδνζε επελδχζεσλ (8.313.308) (8.302.154) (16.615.462) 
Ψθειήκαηα πνπ πιεξψζεθαλ ή είλαη πιεξσηέα ζε 
κέιε πνπ απνρψξεζαλ  

 
(13.297.426) 

 
(13.541.567) 

 
(26.838.993) 

 ___________ ____________ ___________ 

΢ηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2012  
/ 1 Ηαλνπαξίνπ 2013 

 
124.643.344 

 
124.474.363 

 
249.117.707 

 =========== ============ =========== 

    
Σπλεηζθνξέο πνπ εηζπξάρηεθαλ 4.711.006 3.221.228 7.932.234 
Σπλεηζθνξέο εηζπξαθηέεο 2.251.458 1.514.400 3.765.858 
Απφδνζε επελδχζεσλ (5.201.780) (5.131.676) (10.333.456) 
Ψθειήκαηα πνπ πιεξψζεθαλ ή είλαη πιεξσηέα ζε 

κέιε πνπ απνρψξεζαλ 
 

(8.347.970) 
 

(8.321.237) 
 

(16.669.207) 

 ___________ ____________ ___________ 

΢ηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013 118.056.058 115.757.078 233.813.136 

 =========== ============ =========== 

    

Σχκθσλα κε ην Καηαζηαηηθφ ηνπ Τακείνπ άξζξν 9(γ), πνζά χςνπο €49.512 (2012: €209.703) 
πνπ πξνέξρνληαη απφ ηα ππφινηπα ησλ Μειψλ πνπ απνρψξεζαλ πηζηψζεθαλ ζην 
ινγαξηαζκφ “Δηδηθνχ Τακείνπ”, ην ππφινηπν ηνπ νπνίνπ θαηαλεκήζεθε ζηηο 
31 Γεθεκβξίνπ 2013 ζηνπο πξνζσπηθνχο ινγαξηαζκνχο Α θαη Β ησλ κειψλ πνπ παξακέλνπλ 
ζην ηακείν (Σεκ. 6). 
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21 Γεγνλόηα κεηαγελέζηεξα ηεο θαηάζηαζεο θαζαξνύ ελεξγεηηθνύ 
δηαζέζηκνπ γηα σθειήκαηα 

Γελ ππήξμαλ ζεκαληηθά γεγνλφηα κεηαγελέζηεξα ηεο θαηάζηαζεο ελεξγεηηθνχ δηαζέζηκνπ γηα 
σθειήκαηα πνπ λα έρνπλ ζρέζε κε ηελ θαηαλφεζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 

 

Έθζεζε Αλεμάξηεηνπ Διεγθηή ζειίδεο 4 θαη 5.  
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Αλάιπζε δηαρεηξηζηηθώλ θαη άιισλ εμόδσλ 
γηα ην έηνο πνπ έιεμε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013 
 
 2013 

€ 
2012 

€ 
   
Μηζζνί θαη εκεξνκίζζηα 254.674 242.689 
Κνηλσληθέο αζθαιίζεηο θαη άιια ηακεία 27.376 25.102 
Δηζθνξέο ζην Τακείν Πξνλνίαο  20.004 18.782 
Γξαθηθή χιε θαη εθηππσηηθά  9.991 8.679 
Τειεθσληθά θαη ηαρπδξνκηθά 3.872 3.934 
Ζιεθηξηζκφο 12.308 14.501 
Νεξφ 722 408 
Έμνδα θηινμελίαο  962 1.446 
Έμνδα θνπδίλαο γξαθείνπ 1.786 2.257 
Οδνηπνξηθά κειψλ Γηαρεηξηζηηθήο Δπηηξνπήο  7.620 10.680 
Δπαγγεικαηηθά δηθαηψκαηα  14.557 27.214 
Τξαπεδηθά έμνδα 3.381 6.757 
Έμνδα Γεληθήο Σπλέιεπζεο  12.664 10.242 
Δθπαίδεπζε πξνζσπηθνχ  2.717 4.331 
Οδνηπνξηθά γξαθείνπ  4.210 8.990 
Γηαρεηξηζηέο εμσηεξηθνχ:   
  Έμνδα δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ 87.562 78.526 
  Δπηζηξνθή εμφδσλ δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ (18.248) (71.291) 
Γηαρεηξηζηέο Κχπξνπ 6.287 5.892 
Έμνδα ζεκαηνθπιάθηζεο 3.710 5.326 
Γηθαηψκαηα ζπκβνχισλ επελδχζεσλ  44.016 38.844 
Απνζηνιή εηήζησλ ινγαξηαζκψλ ζηα κέιε 4.981 5.283 
Δπηδηνξζψζεηο θαη ζπληήξεζε επελδχζεσλ ζε αθίλεηα  51.969 40.163 
Αζθάιεηεο θηηξίσλ  36.855 14.060 
Γεκνηηθνί θφξνη  243 3.349 
Φφξνη αθίλεηεο ηδηνθηεζίαο 31.894 15.003 
Γηθεγνξηθά έμνδα  45.717 9.866 
Δηδηθέο ππεξεζίεο απφ ζπληερλίεο θαη ΠΑΣΥΞΔ 7.688 7.689 
Ακνηβή ειεγθηψλ γηα ειεγθηηθέο ππεξεζίεο 11.000 10.500 
Δθηηκήζεηο επελδχζεσλ ζε αθίλεηα  7.500 6.170 
Γηθαηψκαηα εζσηεξηθνχ ειεγθηή  8.813 7.238 
Καζαξηφηεηα γξαθείνπ  1.335 2.037 
Δμνπιηζκφο γξαθείνπ  85 682 
Δηήζηα ζπκβφιαηα ζπληήξεζεο  33.047 24.911 
Κνηλφρξεζηα γξαθείνπ  12.288 5.850 
Έμνδα δηαδηθηχνπ - 3.143 
Άιιεο ζπλδξνκέο - 75 
Έμνδα θήπνπ 45 14 
Ηαηξηθέο ζπλδξνκέο   435 468 
Έμνδα θαξκαθείνπ 103 109 
Γηάθνξα έμνδα 1.253 956 
Απνζβέζεηο:   
Έπηπια θαη εμνπιηζκφο γξαθείνπ  10.947 10.849 
Ζιεθηξνληθνί ππνινγηζηέο  5.205 8.529 
Δγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφο 3.368 4.181 

 _______ ________ 

 774.942 624.434 

 ======= ======== 

 


